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1999 BEKLENTILERI

Bu yilin ilk yazisi daha éncekilerden farkli. Clnkd, 1999 yili igin kesin
sayilar vermeyecegiz. Verilemeyecegdi kanisindayiz. Nedenini tahmin etmek ¢ok
zor degil. S6yle bir etrafiniza bakmaniz yeterli.

Turkiye yeni yila hUikiimetsiz giriyor. Kisa slirede bir hikiimet kurulabilecek
gibi de durmuyor. Ustelik normal olarak Nisan’da milli ve yerel segimler
yapilacak. Yeni bir Meclis gelecek. Yeni Meclis’'in dengelerine gére yeni bir
hikimet kurulacak.

Bitiin diinya ekonomileri segimlerden etkilenir. iktidar degisikligi, iktisat
politikasi hedeflerinde ve kullanilacak araglarda farkliliklara yol agar. Dogallikla
bu durum enflasyon, dis acgik, blylime, vs. temel gdstergelere bir siire sonra
yansir.

Ancak, siyasi ve ekonomik istikrari tesis etmis Ulkelerde, bu etki sinirlidir.
Olsa olsa, bazi sayilarda birkag puanlik bir degisme olabilir. iktidar alternatifleri
ve dnerdikleri politikalar da belli oldugundan, iktisatcilar glivenerek tahmin
yapabilirler.

Maalesef ayni seyi Turkiye igin séyleyemiyoruz. Segime Ug¢ ay kala, hala
sec¢imin yapilmamasi ihtimali tartisiliyor. Se¢cimden yeni dengeler ¢ikar mi?
Bunlarin iktisat politikasi agisindan anlami nedir? Hig birini bilmiyoruz.

O nedenle, genel egilimleri saptamakla yetinecegiz. Bazilari iyimser,
digerleri kétiumser bir sliri senaryo yazip topu taca atmayi da kendimize
yediremedik.

Normal Kosullarda

Ekonominin kendi dinamigine agirlik veriyoruz. Mevcut politikalarin fazla
degdismeden devam edecegini varsayiyoruz. Yilin ilk yarisi igin nisbeten
éniimiiza gérebiliyoruz. ikinci yarisi igin séyleyeceklerimiz afaki kalabilir.

1999’un ilk ¢ ayinda blylme hizinin eksiye diisecedini bir ay énce
s®yledik. ikinci geyrekte sifir bilyiime makul duruyor. Normal olarak, ikinci yarida
biyime artiya gecer. Ama yillik yliizde 2’nin Ustline pek ¢cikmaz.

ik alti ayda cari islemler dengesi kiigiik bir agik verecektir. ikinci yarida
ekonomi durgunluktan ¢iktikca ithalat artar ve yili 2 milyar dolara ulasabilecek
bir acikla kapatiriz. ihracati 28 milyar dolar, ithalati 48 milyar dolar tahmin
ediyoruz.

Enflasyon 6nce digsmeye devam edecek. Haziran igin TEFE enflasyonunu
yuizde 45 olarak 6ngérilyoruz. Ancak, ikinci yaridaki seyri biylk dlgtide yeni
hukumete baghdir. Buglinku politikalarla yizde 35’e inmesi gerekir.

Buna gore, 1999°'da ddviz sorunu gdéztukmuyor. Yilin ilk yarisinda reel
olarak TL birka¢ puan kaybedebilir. Hikimetin hedefledigi ortalama dolar kuru
375 bin TL bizim hesaplarimizla uyumludur. Yil sonu i¢in dolari 425 bin TL
6ngoruyoruz.

Para politikasinin Subat’tan sonra bir miktar gevsemesini bekliyoruz.
Arada siyasi bir sok olmazsa, TL faizleri de biraz iner. Se¢gimden istikrarli ve
tutarli bir hUkimet ¢ikarsa, yazin TL faizlerindeki dists glglenir.

Asaf Savas Akat 3 GAZETE YAZILARI - 1999

Politika Degisirse

Elbette, segimden popiilist ve sorumsuz bir hikimet gikarsa, yilin ikinci
yarisinda ¢ok farkli bir tablo ile karsilagsmamiz mukadderdir.

ic talep yapay sekilde pompalanirsa, bilyiime hizlanir. Buna karsilik, bir
yandan enflasyon tekrar yikselirken, diger yandan dis denge bozulur. Déviz
tekrar cazip olmaya baslar.

Ama, popdulist bir hikiimetin bile 1999’da bir ekonomik kriz yaratabilmesi
mimkin durmuyor. Yanlis politikalar devreye girse bile, bu yili kazasiz belasiz
atlatiriz. 2000’lerde ne olur, bagka hikaye.

1999'da da, temel sorun enflasyonla miicadele olacak. Secimden sonra
da surdurulebilirse, mutlaka olumlu sonuglar alinacaktir. Yoksa tekrar ¢calkantili
glnlere geri dénecegiz. O bakima, 1999 Turkiye ekonomisi icin gok anahtar bir
yil olacaktir. (3 Ocak 1999)

HOSGELDIN “EURO”

Son ayin yazilarinda gene Tiirkiye ekonomisi 6ne ¢ikti. Y1l sonunda éyle
oluyor. Bir énceki yilin dederlendiriimesi ve gelecek yilin tahminleri agirhk
kazaniyor.

Ustelik, Tirkiye'de alisik olmadigimiz gelismeler var. Biyime hizi ve
enflasyon beraberce dislyor. Dis agik kapaniyor. Faizler uzayda dolagiyor. Bazi
sektdrlerden kriz agdlayislari geliyor. Yani yazilacak ¢ok sey de var.

Fakat, 1999'un en énemli ekonomik ve siyasi olayi Tirkiye disinda
gerceklesiyor. Avrupa’nin onbir tlkesi, milli egemenligin kayitsiz sartsiz
simgelerinden biri kabul edilen milli paralarini terkediyorlar.

4 Ocak 1999 Pazartesi gunl, Avrupa ve Amerika mali piyasalari, yepyeni
bir para birimi ile agildi. Gelecek, geliyor derken, “euro” 6ngérildigu gibi geldi.
Batun borsalarin tahtalarinda boy géstermeye basladi.

Bu olayin boyutu Avrupa kitasini asiyor. Diinya tarihi agisindan énem
tasidig1 kanisindayim.

Yasasin Federalizm

Sarekli okuyucularim, Avrupa Birligi'ne ¢ok olumlu baktigimi biliyorlar.
Kendime “Avrupa Federalisti” sifatini yakistiriyorum. Tilrkiye’'nin de eninde
sonunda katilacag! Federal Avrupa Cumhuriyetini savunuyorum.

Bir adim daha atabiliriz. Belki bir glin Akdeniz'in gtiney kiyisi, Orta Dogu
hatta Kafkasya ve Orta Asya Ulkeleri de birlige girer. Adini da Avrasya
Cumbhuriyetine degistiririz. Nifusu bir milyara yaklasan ¢ok kdltarli, ¢ok dinli,
cok milletli bir demokrasiyi kurariz.

Bazilarina hayal gibi gelebilir. 50 yil énce “euro”yu diglemek bile mimkin
degildi. Avrupa milyonlarca insanin canina malolan bir savagtan yeni ¢ikmigti.
Ama, sagduyulu, serinkanli ve sabirli bir gaba sonunda hayaller gergek oluyor.
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Bu bakima, “euro” dar anlami ile ekonomiyi ¢ok asan bir simge. Milli
devletlerin, halklarinin demokratik iradeleri ile egemenlik haklarini bir Gst
kuruma devretmeleri devrini agiyor.

Milli devleti Avrupa kesfetmisti. Once orada ortaya gikti. Simdi de milli
devletin devrini doldurdugunu Avrupa mijdeliyor. ilk uygulamayi kendisi yapiyor.
Sasirtici degil. Mahzurlarini da herkesten evvel ve fazla Avrupa yasadi. Dersini
aldi.

Tarkiye’de milliyetgiler bu ise kizacak. Avrupa sagi da mutsuz. “Euro”yu
engellemeye gugleri yetmedi. Simdi AB’nin genigslemesini, federalizmin
kazanmasini durdurmaya galisacaklar. Basarili olamayacaklar. Bizimkiler gibi.

Ekonomik Etkileri

Her yeniligin, her degisimin mutlaka uzun dénemli yararlan fakat kisa
dénemli maliyetleri vardir. Bazilari kar eder. Digerleri zarar gorir. “Euro” igin de
dyle olacak.

Ornegin, Avrupa paralar arasindaki déviz islemleri bankalara komisyon
geliri saglhyordu. O kaynak kuruyor. Pek ¢cok sanayi mali, farkli tlkelerde farkl
kar marjlari ile degisik fiyatlardan satiliyordu. Bu da ¢ok zorlagsacak.

Sanayiciler “devaliiasyon yapalim, bizim ihracatimiz (ve karliigimiz)
artsin” diyemeyecek. Daha fazla mal satmak igin daha ¢ok calismalari, daha
dusik maliyetle Gretim yapmalari gerekecek.

issizlige karsi bitce aciklarini ve gevsek para politikasini kullanmak
zorlasacak. Emek piyasalari mecruren daha esnek hale gelecek.

Ayni anda, tek pazar iginde kur riski bitiyor. Bir tlkeden butiin Avrupa igin

Uretim yapan firmalar agisindan ¢ok énemli bir belirsizlik nedeni ortadan kalkiyor.

Mutesebbis 6nlinii daha iyi gériyor.

Daha 6nemlisi, Avrupa paralari spekdlatif saldirilara karsi zirhlaniyor.
Birkag biyik spekilatériin beraberce davranmasi, tek basina herhangi bir
Avrupa parasini sallayabiliyordu. Belki tek istisna Almanya idi. Euro ise
spekilatdrlerin boyunu asacak kadar biylk bir ekonomik glice tekabul ediyor.

italya ve ispanya gibi nisbeten kiiciik ekonomiler euro’nun ilk meyvasini
simdiden topladilar. Piyasalar euro’yu onlarin milli paralarindan daha saglam
go6rduga icin, faizler distl. Devletin borg yiku azaldi.

iste bdyle. Euro’nun Turkiye'ye etkilerini bir baska yazimda ele alacagim.
(7 Ocak 1999)

SiYASi MANZARA

Son glinlerde gelen bazi okuyucu mektuplarinda siyaseti ihmal ettigim
ifade edilmis. Hakikaten, siyaset Uistine son yazimi 29 Kasim’da yazmigim.
Onun da mesaji gok basitmis.

Yilmaz hiktmetinin digmesi Uzerine, segim mutlaka 18 Nisan’da
yapiimalidir demisim. O kadar. Yeni hikiimet konusuna hi¢ girmemisim. Halbuki
Ankara Aralik ayini ¢ok hareketli gegirdi.
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Surprizler oldu. Medya heyecanl giinler yasadi. Son anda basliklar
degistirildi. Arada Demirel Ecevit ve Erez’e miihrii verdi. ikisi de hiikiimet
kuramadi. Simdi Ecevit ikinci kere basbakan adayi. Hafta basinda hiikimeti
kuracakmis.

Bizimki bir ihmal mi? Bagtan séyleyelim. ihmal degil. Hikimetin diismesi
bizi heyecanlandirmadi. Bunun da birka¢ nedeni vardi.

Siyaset Erbabi

Birincisi, bu kez yeni hilkiimetin hemen kurulmayacagini tahmin ettik. Bir
sUre beyhude turlar yapilir dedik. Neden? Siyasi siirecin evrimi o ydne isaret
ediyordu. Analizi temel siyasi aktdrlere odaklayabiliriz.

Once, yeni Bagbakan adayini atayacak olan Cumhurbagkanini ele alalim.
GCogumuz Demirel'in uslubunu yakindan biliyoruz. Neyi ne zaman ve nasil
yapacagini kestirmek o kadar zor degil.

Yeni hukimet igin 6zel bir acelesi olmadigini gérmek igin kahin olmak
gerekmiyordu. Demirel, sonuca neyin olmayacagini gdstererek gitmeyi sever.
Basari sansi dusik fakat 6gretici degeri oldugunu dustundigu hamleleri yapar.

Dogallikla, o arada kafasindaki karmasik senaryolari gerceklestirebilme
imkanlarini da arayacakti. Nitekim &yle oldu. Hig acele etmedi. Gegmisi ile
celisecek Cankaya hukimeti operasyonlarina kalkismadi. isi zamana yaymayi
tercih etti.

Ya partiler? Hikimeti diigiiren partilerin bir araya gelerek hiikimet
kurmalari ihtimali yok denecek kadar azdi. En azindan, segime Ug¢ gin kala,
CHP’nin FP ile koalisyon kurmasi s6z konusu olamazdi. DYP arti FP zaten
Parlamento’da gerekli cogunluga sahip degildi.

Ayni sekilde, Yilmaz hikimetinin glvenoyu almasini mimkin kilan
gogunlugun tekrar bir araya gelmesi de beklenemezdi. iki ayri partiden cok siyasi
bir blok gibi davranan Yilmaz-Ecevit ikilisinin Baykal’a hi¢ glivenmedikleri
ortada idi.

Bu kosullarda, hiikkiimet kurulusu ile fazla ilgilenmedim desem yalan olmaz.
Ben de “bekle gor” tavrini benimsedim.

Hiikiimetin Ne Onemi Var?

ikincisi, kurulacak hikimeti fazla ciddiye almadim. Cunki, se¢im tarihinin
degistiriimeyecegine inaniyordum. Neticede lig-dort aylik bir hikimet olacakti.

Secim tarihi Ustinde fazla spekulasyon yapildigi kanisindayim. Erbakan
hukumeti distiikten sonra, belki 2000’e kadar direnecek yeni bir ittifak
kurulabilirdi. Fakat olmadi. CHP hikimete katiimadi.

CHP’nin disarida kalmasi, bu Meclis’ten istikrarli bir hiikimet modeli
cikmasini engelledi. Dolayisi ile erken seg¢imi kaginilmaz hale getirdi. Yilmaz’'in
azinlk hukimetin bu kadar dayanmasi bile sasirticidir.

Segimin geciktiriimesini isteyenler sliphesiz vardi. Fakat, askerin
dogrudan miidahalesi disinda, segimlerin geriye atilmasi mimkin durmuyordu.
Bdyle bir midahaleye de ihtimal vermiyordum.
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Evet. Turkiye’nin gindeminde hukimet yoktur. Se¢im vardir. Konugsma
sirasi segmene geldi. Vatandas gorisini agiklayacak. Aralik 1995’den bu yana
gegen Ucbucuk yilli degerlendirecek. Bazi siyasetcileri cezalandiracak.
Digerlerini mikafatlandiracak.

O bakima, yeni hilkimeti 8nemsemiyorum. Ecevit'in bagbakanlgdinda
ANAP ve DYP’nin destegi ile kurulan bir azinlik hikimetinden bir sey
beklemiyorum. Vatandasin da bekledigini sanmiyorum.

Yeni hikimet secime kadar gemiyi fazla sallamadan gétirsin, yeter.

(70 Ocak 1999)

FAIZLERI KiM YUKSELTiYOR?

Turkiye’de adettir. Bir sorun ortaya ¢ikinca, herkes topu baskasina atar.
Kimse kendisinin de o sorunun olusumuna katki yaptigini disiinmez. Yani bizler
masumuz. Maalesef etrafimiz kétilerle dolu.

Bakiyorum, Agustos’tan bu yana TL faizlerinin gékylzinde dolasmasina
da ayni tavirla yaklasiliyor. Bir kesim bunu bankacilarin komplosu seklinde
goruyor. Muhalefet tumdi ile hikimeti sucluyor.

Finans sektérine yakin olanlar kabahati dig diinyaya buluyor. Rusya krizi,
Brezilya’'nin sorunlari, vs. érnek goésteriliyor. Hatta, Demirel bile gecenlerde
yuksek faizden sikayet etti.

Ben de vatandasgin tavrini merak ettim. Mevduat sayilarina baktim. ilging
sonuglar cikiyor.

Doéviz Mevduati

Son bes aydir TL faizleri yillik yizde 130-150 araliginda seyrediyor. Déviz
ise yilhk ytzde 70 civarinda deger kaybediyor. Buna gére, parasini TL’de
tutanlar yiizde 50°ye yakin dolar faizi aliyorlar. Halbuki, déviz hesaplari ancak
ylizde 10 veriyor.

Ne beklersiniz? Vatandasin dévizden ¢ikip TL’ye girmesini. Bir tarafta
yuzde 50, 6te yanda ylzde 10. Tasarrufgu enayi mi? Bu firsati kagirir mi?
Hemen dévizden TL’ye gececekiir.

Korkarim yanildiniz. Hi¢ de ¢yle olmamis. Beraberce sayilara bakalim.

Déviz mevduati dért ana kalemden oluguyor. Biri yurtdisindaki
vatandaslarin Merkez Bankasinda agctiklari hesaplar. Bunlara Almanya’daki
muhabir bankanin adi ile Dresdner hesaplari deniyor. Son iki yildir 12 milyar
dolar civarinda duruyor.

ikincisi yurtdisinda oturanlarin bankalarda agtiklari hesaplar. Biraz daha
dalgali seyrediyor. 1996 sonunda 4.5 milyar dolarmis. Arada 3.5 milyar dolara
distigl olmus. Su siralarda 6 milyar dolar.

Uglincuisui, bankalar arasi déviz mevduati. Bu da 2.5 ila 3.5 milyar dolar
arasinda gidip geliyor. Halen 3.5 milyar.
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Bizi ilgilendiren son kalem. Tirkiye’'de oturanlarin déviz hesaplari. 1996
sonunda 21.5 milyar dolarmis. 1997 sonunda 25 milyar dolara ¢ikmis. 1998
Temmuz ayinda da ayni dizeyde imis.

Sonra? Eylul'de, mali milat nedeniyle aniden 33 milyar dolara ytkselmis.
Sonra gelen paranin bir bolimu gitmis. Bir bélimu kalmis. Neticede Aralik
sonunda 28.5 milyar dolar déviz mevduati duruyor.

Yani, TL faizlerinin tirmanmasindan sonra, déviz mevduati azalmamis.
Tam tersine artmis.

TL’ye Giiven

Bu durum faizin neden ylkseldigini ¢ok iyi acikliyor. Vatandas TL’ye
glivenmiyor. TL riski alip ylizde 50 reel faiz almaktansa, dévizde kalip ylizde
10’la yetinmeyi tercih ediyor.

Ne demek? Dolar bazinda ylzde 50 reel faizi bile TL riski almak igin yeterli
gbérmuyor. “Yok kardesim, parami dévizde tutar, yiizde 10 alir, ama geceleri
rahat uyurum” diyor.

Yani aradaki 40 farki gelir kaybi gibi gérmuyor. Dévizden ¢ikip TL tutmanin
risk payi kabul ediyor. Daha vahimi, vatandasin blylk ¢ogunlugu, ytuzde 40 risk
payini az buluyor. O nedenle déviz mevduatina siki sikiya sarilyor.

Bu sayilar TL'ye givensizligin ne boyutta oldugunu bize ¢ok iyi gésteriyor.
TL’ye giivenmiyoruz. Cinki, her an sorumsuz iktidarlar tekrar enflasyonu
azdirabilir diye korkuyoruz. Devalliiasyondan ¢ekiniyoruz. Dévizde kaliyoruz.

Gerisi bos laf. Siz dévizinizi bozdurup TL'ye yatirmadikga, TL faizlerinin
ylksek olmasindan sikayet edemezsiniz. Mevzu budur.

(74 Ocak 1999)

MEVDUAT SIGORTASI

Atasdzi ne glizel dzetliyor. “Bir deli bir kuyuya tas atmis, kirk akilli
cikartamamis”. 1994 Nisan’inda ekonomi yangin yerine dénmustd. Hatirliyor
musunuz?

Otomobil satislarinin sifira distiga gunler. Kola satisi bile yizde 35
azalmis. Vatandas korkmus. Parasini bankalardan gekiyor. Kiigiik bankalar
dayanamadi. Veznelerini agik tutamadilar.

Denize digen yilana sarilir. Krize yol agan Ciller, ¢c6zimu tim banka
mevduatlarina devlet garantisi vermekte buldu. Eskiden de sigorta vardi. Fakat,
sadece kigik tasarrufguya yonelikti. 10-15 bin dolar sinira kadar gegerli idi.

Mevduat garantisi, bankalardan kagisi durdurdu. Bankacilik sisteminin
buyuk bir darbe yemesini engelledi. Yoksa, kurunun yaninda yas da yanacak,
¢cok sayida tasarrufcu buyik zarar gérecekti.

Ama beraberinde baska sorunlar getirdi.
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Moral Hazard

Soyle bir durum distinelim. Cok riskli fakat o élglide karli olabilecek bir isle
karsilasiyorsunuz. Kar da, zarar da sizin. Dogallikla, kili kirka yaracaksiniz. Cok
dikkatli davranmaya calisacaksiniz.

Simdi kurallari degistirelim. Kar sizin olacak. Zarar bagkasinin. Elbette
daha fazla risk alirsiniz. Yazi da gelse, tura da gelse size ¢aligiyor. Nasreddin
Hoca’nin “ya tutarsa...” mantigi hakim olur.

iktisat literatiirinde buna “moral hazard” deniyor. Tirkge “ahlaki zafiyet”
diyebiliriz. Mevduat sigortasi bdyle bir sorun yaratiyor.

Kicgik bir banka, piyasanin ¢ok Gstiinde faizle para topluyor.
Tasarrufgunun hig riski yok. Nasil olsa devlet garantisi var diye parasini yatiriyor.
Ancak, banka sahibi ve yénetimi ylksek maliyetleri nedeniyle daha riskli
firmalara bor¢ vermek zorunda.

Firma borclarini geri dderse, banka iyi para kazaniyor. Odemezse,
sorumluluk bankaya yatirilan sermaye kadar. Banka Mevduat Sigorta Fonuna
devrediliyor. Sistem, bankacinin riskli projeleri finanse etmesine yesil 1s1k
yakiyor.

Turkiye’de isler daha karisik. Banka sahibi kredileri dogrudan yada dolayli
kendi sirketlerine veriyor. Béylece nakit sikisikligini agsmaya calisiyor.
Becerirse, kurtaracak. Beceremezse? Zaten batmis olacakti. Bir sey degismiyor.

Halbuki, piyasa ekonomisinde riskle getiri arasinda bire bir iliski olmali.
Tasarrufgu daha fazla faiz veren bankaya mi gidiyor? Parasinin batmasi riskini
de kendisi tagiyacak. “Ahlaki zafiyetler” piyasa ekonomisine biylk darbe vurur.

Kim Odiiyor?

Kamuoyunda faturanin kime ciktigi konusunda kafa karisikhgi var.
Turkbank, BankEkspres, simdi de interbank Mevduat Sigorta Fonuna gegti. Her
U¢ bankada da, buyuk miktarda batik kredi oldugu séyleniyor. Halbuki mevduat
sahibi parasini tam alacak.

Adi Ustlinde. Sigorta. Otomobilinizin kaskosu gibi. Tim bankalardaki tim
mevduat sahipleri Fona sigorta primi édiyor. Normal zamanlarda bu primler
birikiyor. Sorun ¢iktiginda, dara diisen banka o kaynaklarla kurtariliyor.

Yani, parasini saglam bankaya yatiran tasarrufgudan kesilen primlerle
¢urik bankaya yatiranlarin mevduati garanti altina aliniyor. Kasko da dyle isler.
Kaza yapmayanlar kaza yapanlari finanse eder.

Ama kasko ihtiyari. istersen yaptiriyorsun. istersen riski aliyorsun, prim
6demiyorsun. Mevduat sigortasi ise zorunlu. Tasarrufguya sormadan sigorta
yapiliyor ve prim Kesiliyor.

Mevcut sistemin bir an énce kaldiriimasindan yanayim. iki hususa dikkat
edilmeli. Bir: eskiden oldugu gibi kiigiik tasarrufgu ile sinirlandiriimali. ikincisi:
sigorta kapsamina girmek icin bankalara 6zel denetim kosullar getiriimeli.

isteyen banka sigorta disinda kalsin. Cok yilksek faiz de 6desin. Riskli
projelere kredi de versin. Ancak, bu riski alip parasini yatiran sonra “param batti
diye aglamasin. Devlet garantisi istiyorsa, dlisiik faize razi olsun. Béylece
bankalar arasinda haksiz rekabet de engellenmis olur.
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Kisaca, buyuk bankalarin bugiinku hali ile mevduat sigortasina karsi
cikmalarini destekliyorum. (17 Ocak 1999)

SUNDAN BUNDAN

Washington, D.C — Bu yil Seker Bayraminda farkh bir program uyguladik. Zaten
okulda dersler bitmisti. On ginlik tatilden yararlandik. “Hem ziyaret, hem ticaret”
denir. Oyle yapiyoruz.

Biraz dinlenme. Eski arkadaslarla bulugsma. Biraz dis diinyada havanin
koklanmasi. Kitapgilar uzun uzun geziliyor. Turkiye Ustine birka¢ yerde konusma
da yapiyorum.

Once Washington’a geldik. Okuyucularima sik sik séziini ettigim Dinya
Bankasi Baskan Yardimcisi dostum Kemal Dervig’in misafiri olduk. Seyahat ¢ok
ilging bir stprizle bagladi.

Ucak indiginde sulu kar yagiyordu. Ama isi sifirin altina digmasti. Gece
iyice sogudu. Sabaha karsi elektrikler kesilmis. Amerika’da daha énce basima
gelmemisti. Herhalde uzun sirmez dedik. Hi¢ de dyle olmadi.

inanmayacaksiniz ama, diinyanin tek stipergiiciiniin baskentinde,
ylzbinlerce aile kis ortasinda giinlerce elektriksiz kaldi. Isik yok, 1sitma yok,
yemek yok. Otellerde yer bulmak mimkin degil...

Bizimki 48 saat dolmadan geldi. Sadece bir gece Usudik. Gazeteler dort
gln elektriksiz kalanlar oldugunu yaziyor. Demek bdyle sorunlar sadece
Turkiye'ye ve azgelismislige 6zgl degdilmis. Turkiye’de sik kesilir ama daha kisa
surer diye teselli buldum.

Sonra aklima gecgenlerde otoyolda mandaya ¢arpan otomobil geldi.
Acaba minferit bir vaka, bir sansizlik mi? Yoksa insanlar ve hayvanlar sik sik
otoyola ¢ikiyor mu? Turkiye bu kazadan sonra otoyolda mandalarin dolagmasini
engelleyecek tedbirler aldi mi?

Baskan Clinton’un Senato’daki yargilanmasi striyor. Merak ediyorum.
Elektrik kesintisi, otoyoldaki manda, yargilanan devlet baskani. Bu tgu
arasindaki iligkiyi nasil kesfedebiliriz?

Diinyanin Merkezi

Washington'u tim diger baskentlerden ayirdeden pek ¢ok 6zellik oldugunu
saniyorum. Hepsini zaten bilmiyorum. Fakat, bir 6zelligi benim ¢ok ilgimi ¢ekiyor.
Burasi bir uzmanlar kenti.

Baskent deyince, bizim aklimiza memur gelir. S6zctgun kdkeninde “emir
vermek” yatiyor. Modern terminolojide birokrasi deniyor. Yani birolarda
calisanlar. Her ikisi de azgok ayni icerige sahip.

Baskentler, anonim devlet organizasyonu iginde, yukaridan aldiklari
talimatlari asagiya ileten insanlarla doludur. Alt Ust iligkileri gugladur. Hiyerarsi
¢cok dnemlidir.
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Tarkiye’de memur sézcligu baska vasiflari da ¢agristirir. Cilekes oldugu
distnalur. Dusuk gelirlidir. Ozveri ile calisir. Mazbuttur. Ama “yaratici,
tuttugunu koparan, iddiali” gibi sifatlar hi¢ kullaniimaz.

Supergicinun “payitahtinda” durumun ¢ok farkli oldugunu gézltyorum.
imparatorlugun esas ihtiyaci bilgi. Dogru bilginin zamaninda uretilmesi. Onunla
dogdru kararlarin alinmasi.

Bilgi yanlissa, karar yanlis ¢cikacak. Yanhs karari istediginiz kadar dogru,
ozverili, namuslu uygulayin. Fark etmez. Sonug yanlis olacaktir. Turkiye'de
anlamakta ¢ok zorlandigimiz bir husus budur.

O nedenle, bitin dinyanin sorunlari Washington’da analiz ediliyor. En
kucguk ve 6nemsiz Ulke bile inceleniyor. Mutlaka oradaki gelismeleri izleyen
birileri oluyor. Sadece dis politika ve diplomasi degdil. Ekonomi, sosyoloji, i¢
politika, hepsi. Her konunun birden fazla uzmani var.

Ortalik enstitl, merkez, think-tank dolu. Kiminin finansmani yénetimden.
Digerlerine Kongre para veriyor. Uluslararasi kuruluslar var. Vakiflar, siyasi
partiler, sirketler, zenginler, vs. arastirmaya kaynak aktariyorlar.

Baska hig bir bagkentte bdyle bir uzman ve bilgi zenginlidini bulamazsiniz.
ABD, giice giden tek yolun bilgiden gectigini ¢ok iyi anlamis.

Brezilya

Bu haftanin en 6nemli ekonomi konusu Brezilya'daki devalliasyon. Neyse
ki Bayram déneminin rehavetine rasladi. Yoksa, Turkiye'ye psikolojik etkisi cok
olumsuz olurdu.

Devaluasyon isteyenlerin eline bir koz daha gecti. Dondikten sonra
Tuarkiye Brezilya karsilagtirmasini ayrintili sekilde yapmay! planliyoruz.

Okuyucularimin $Seker Bayramini kutlarim. (27 Ocak 1999)

TURKIYE’Yi ANLATIRKEN

Washington, D.C. - Bu hafta iki ayri toplantida Tiirkiye’yi konustuk. ilkinin
kapsami daha genisti. Siyaseti ve Orta Dogu ile iligkileri kapsiyordu.
Bolgeyi ve Tiirkiye’yi taniyan yabanci uzmanlar katilmisti. Keyifli ve yararl
tartismalar oldu.

ikinci toplanti Diinya Bankasinda, yani iktisatgilar arasinda yapild.
Bankadaki Tirk meslektaglarim da ilgi gosterdiler. Turkiye Uzerine ¢aligan

yabanci uzmanlar da gelmisti. Dogrudan Turkiye ekonomisinin sorunlarina girdik.

Canl bir tartisma oldu. Sonra alti kisilik kuigtk bir grup 6gle yemegi yedik.
Baskan Yardimcisi Kemal Dervis, Tunus eski Planlama Bakani Mustafa Nabli,
ODTU eski égretim tiyesi Prof.Ataman Aksoy, Béliim Bagkani Wafik Grais ve
Bolge Basiktisatcisi Samuel Otoo.

Tahmin edeceginiz gibi, yemek boyunca da Turkiye ekonomisinin
sorunlarini ve agmazlarini tartismay stirdirdiik. Kafamdaki bazi hipotezleri
bdylece test etme firsatini buldum.

Bilmece Ulke
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Bu seyahatimden hatira kalacak olan sézcik “bilmece”. ingilizce “puzzle”
deniyor. Meger yurt diginda Turkiye ekonomisi i¢in ¢ok kullaniliyormus. Sanirim
herkes en az bir kere Turkiye icin “bilmece” dedi.

Bilmecenin iki boyutu var. Bir yandan Turkiye ekonomisinde birbiri ile
tutarh olmayan bir takim 6zelliklerin varligina isaret ediyor. Bunlari iyi biliyoruz.
En ¢ok vurgulanani, yuksek enflasyona ragmen ortalama biytime hizinin yiksek
olmasi.

Bir baskasi, strekli esiginde dolasip bir tirli hiperenflasyona
ulasamamak. Tam ucundan tekrar dénmek. Ayni sekilde, yliksek enflasyon ve
istikrarsizliga ragmen cari islemlerde blylk yapisal aciklarin olusmayisi da
sayilabilir.

Biraz da sasirmiglik ifade ediyor. Diinya ekonomisindeki son ¢alkantilarda
Turkiye tehlike bélgesine hi¢ girmedi. Halbuki, yiksek enflasyon nedeni ile
birseyler olur beklentisi ¢gok yaygindi.

Ama olmadi. 1998 yazinda iki ay icinde 10 milyar dolar tutarinda sicak
para kacti. Merkez Bankasi hi¢ zorlanmadan hepsini doviz olarak 6édedi. Daha
gitmek isteyen varsa, onlari da 6deyecek doévizi var.

O arada Eylil icinde mali milat nedeni ile 4.5 milyar dolar déviz geldi.
Zaten ekonomideki yavaglama ithalati disiriyor. Dolayisi ile cari islemler de
acik degil, fazla veriyor.

Enflasyon sorununu ¢ézmus, Tirkiye'ye kiyasla ¢ok daha sadlam
olduguna inanilan ekonomiler birbiri ardindan sapir sapir dékaltuyor. Tirkiye'ye
birsey olmuyor. “Bilmece” denmesini hakkettigimizi distintyorum.

Dezenflasyon

Diinya Bankasinda enflasyonla miicadeleyi konustuk. ingilizce fiyat
artiglarinin yavaglamasina “disinflation” deniyor. Bir ¢6ziim ydntemi olarak
“para kurulu”nu 6nerdim. Clnku Turkiye’nin ¢ok ciddi agmazlari var.

Vatandasin TL'ye hi¢ glivenmedigi ortada. Enflasyonun disecegine de hig
inanmiyor. iner diyenleri “pembe gézliiklii iyimserler’ diye hafife aliyor. Bu
durumda, enflasyonist beklentiler agagi inmiyor.

Enflasyon iniyor. Fakat insanlar hala ylksek enflasyon beklemeyi
surddrdyorlar. O zaman fiyatlar talebe kiyasla yiiksek kaliyor. Satiglar azaliyor.
Resesyon da zaten o demek.

Soyle bir agmaz var. Ya hikimet enflasyonla miicadeleden vazgecgecek.
Enflasyon tekrar tirmanirken bliyime de hizlanacak. Yada vatandas enflasyon
beklentisini asagiya ¢cekecek. Enflasyon diserken buyime hizlanacak.

ikisi de olmazsa, resesyon siirecek. Kag yil? Taraflardan biri pes
edinceye kadar. Once hiikiimet havlu atarsa, bu resesyondan cabuk cikariz.
Ama enflasyon bizimle kalir.

Vatandas ise kararli duruyor. Enflasyonun diisecegine inanmaya hig niyeti
yok. Bu durumda, hikiimet enflasyonla miicadelede kararl ise, ekonomik
durgunlugun uzun siirecegi anlasiliyor.
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Bilmecenin bir boyutu da, vatandasin devlete duydugu giivensizlik.
Guvensizligin yerini gliven alincaya kadar, ekonomide sorunlu bir dénem
yasanacagini soyleyebiliriz. (24 Ocak 1999)

BASKA GUNDEMLER

Londra — iki haftadir Turkiye’'nin gunlilk yasamindan uzaktayiz. ilk hafta
internet’te gazetelere g6z atiyordum. Son hafta onu da yapamadim. Kisa
dénemli konjonkturiun diginda kalmanin da kendine gére bir keyfi var.

Bazen ise de yariyor. Yapisal sorunlari konugsmayi ve distinmeyi
kolaylastiriyor. Daha 6nemlisi, bagkalarinin giindemlerini anlamaya
calisiyoruz. Buralarda neler tartisildigini izliyoruz.

Ozellikle son on yilda ekonominin gergekten bilyiik bir hamle yaparak timi
ile disa acgilmasina ragmen, Turkiye'nin giindemi hala kendi igine doniik kald!.
Ekonomi diinya ile butinlesti. Ama siyaset Ankara’nin digina ¢ikamadi.

Halbuki BatI’da son derece ilging gelismeler oluyor.

Risvetle Miicadele

Son gunlerde en ¢ok konusulan konularin basinda Olimpiyat
Komitesindeki risvet skandali geliyor. Gazetelerde birinci sayfada yer aliyor.
Televizyon haberlerinde basi gekiyor.

Olan bitenler bizlerin hi¢ sagirmayacag: tirden. Olimpiyatlar ¢cok karl bir
ise dénlstu. Cunkl butin dinyada televizyon seyircilerinin ilgisini ¢gekiyor.
Dolayisi ile, buyuk paralar déntyor.

Olimpiyatlara aday kentler kendi aralarinda rekabet ediyor. Nerede
yapilacagina Olimpiyat Komitesi karar veriyor. Kazanmak igin, komite Uyelerine
riigvetler dagitilmis.

Rusvet verenler anglo saksonlar. 2000 yilindaki yaz olimpiyatlari
Avursturalya’nin Sidney kentinde yapilacak. 2002 kis olimpiyatlari ise ABD’nin
Utah eyaleti Salt Lake City kentinde.

Her ikisi de, komite Uyelerine gesitli rigvetler dagitarak yarigmayi
kazanmislar. Rugveti alanlar ise buylk &l¢ide komitenin Afrika’li ve diger
azgelismis Ulke kékenli Gyeleri.

Skandalda hem diinyanin en zengin Ulkeleri var. Hem de en fakirleri.
Ustelik baris ve amatér rekabet gibi ulvi idealleri temsil eden Olimpiyatlara
rasvet bulagsmis.

Batr'da risvet ve suistimale karsi hareketlerin giiglendigini sdyleyebiliriz.
ABD 20 yil 6nce kendi sirketlerinin yabanci iilkelerde rigvet dagitmasini
yasaklayan bir kanun ¢ikarmisti.

Bundan Avrupalilarin karli ¢iktigi séyleniyordu. Amerikan sirketlerinin bu
kanun nedeni ile yilda 20 milyar dolarlik ihracat kaybettikleri hesaplaniyor. O
nedenle ABD diger zengin Ulkelerin de ayni uygulamayi getirmesi igin
ugrasiyordu.

Asaf Savas Akat 13 GAZETE YAZILARI - 1999

Turkiye dahil 29 OECD {ulkesi tarafindan imzalanan yeni bir anlagsma, bunu
sagladi. OECD iiyeleri, sirketlerinin yabanci Ulkelerde siyasetgilere ve devlet
memurlarina risvet vermelerini yasaklayacaklar.

Tarkiye’nin durumunu gergek bir muamma. Bizim sirketlerimiz bagka
Ulkelerde rigvet dagitamayacak. Ya Tiirkiye’de? Kendi Ulkesinde rigveti
engelleyemeyen bir lke dis Ulkelerdekine nasil engel olacak?

Serbest Dolagim

Euro sonrasinda iktisatgilarin en ¢ok merak ettigi konularin basinda,
emegin dolagimi geliyor. insanlar AB (lkeleri iginde is bulduklari yere gidecekler
mi? Yoksa gene kendi Ulkeleri icinde mi kalacaklar?

London School of Economics’de 6gle yemegim vardi. Malum, buralara
gelince okulumu mutlaka ziyaret ederim. Servis yapan geng Fransiz gikti. Sohbet
ettik. Halinden memnun. Fransa’da igs bulunmuyor ondan buraya geldim dedi.

Giiney ingiltere’de issizlik orani gok diisiik. Ozellikle hizmet sektérlerinde
emek darbogazlari olusmus. Diger AB Ulkelerinden yarim milyon insanin
calistigi tahmin ediliyor. Londra’da biraz dolasinca bu sayiyi inandirici buldum.

Yeni nesil Avrupalilar atalarindan farkli davranacak mi1? Nerede is
bulursam orasi memleketim diyecek mi? Yoksa issiz de kalsalar ulkelerini
terketmemekte direnecek mi? Euro’nun basarisi biiylk 6lgiide bu sorunun
cevabina bagli olacak. (28 Ocak 1999)

SAMPIYON TURKIYE

iki hafta sonra tekrar Tiirk gazetelerine kavustuk. Belki bir sey kagirirm
korkusu ile onlari biriktiriyorum. Gelince hepsini birden okudum. Dikkatimi geken
haberler oldu.

En ilginci, OECD’nin enflasyon sayilarinda gizlenmisti. Ttrkiye son 20 yilin
ortalamasinda en yiiksek enflasyona sahip. Ustelik ikinci ile bile aramizda
blyuk fark var.

Baska hig bir konuda diinya liginin tepesine ¢ikamiyoruz. Neyseki
enflasyonu disirmekte bu kadar basarisiz olmusuz. Hi¢ olmazsa bir konuda
“‘diinyanin en...” nitelemesini kazandik.

Sayilari hatirlatmaya ihtiya¢ var mi? 1976-98 arasi donemde Tirkiye'de
fiyatlar ortalama yilda yiizde 60 civarinda artmis. ikinci Meksika’nin ortalama
enflasyonu ise ylzde 38 olmus.

Ya diger tlkeler? Turkiye haric OECD ortalamasi 1976-85 doneminde
ylzde 9.4 imis. 1985-94 arasinda enflasyon ylizde 5.1’e diismus. Son dért yilda
ise ylizde 2’ye inmis.

1974’de petrol fiyatlarinin aniden ylikselmesinden sonra, bitiin diinyada
enflasyonist bir ddnem yasanmisti. Ancak, 1985’den sonra Tirkiye disindaki tim
OECD ekonomileri enflasyonla miicadelede basarili olmuslar.
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Nitekim, 1985-94 ortalamasi 1976-85 ortalamasindan daha yiksek olan bir
tek Ulke var. Tahmin edin bakalim, kim? Elbette Tiirkiye. Hem enflasyon yuksek.
Hem de sadece bizde yikselmeye devam ediyor!

Vergi Sirprizi

Yilbaginda verdigimiz tahminlerde, Subat ayindan sonra TL faizlerinde bir
gerileme bekledigimizi yazmistik. Gene yanildik. Bu kez sirprizi Maliye
Bakanligi gercgeklestirdi.

Faiz gelirlerinin vergilenmesinde uygulamay! ani bir kararla degistirmisler.
Dogrusu ¢ok sasirdim. Minareye kilif dikmekte zorlanmislar. Bos yere mantik
filan aramayin. “Ben yaptim, oldu” anlayisinin tipik bir érnegi.

1998’de TL faizlerinden enflasyon etkisini indirmek i¢in ortalama
enflasyonu kullanmalari yanlisti. O siralarda uyardik. Enflasyonun ylkseldigi
dénemde bu yéntem vatandasin aleyhine olur. Fakat dustigi dénemde Maliye
zarar eder dedik.

Nitekim bu yil enflasyon inise gegti. Yil sonu enflasyonu ortalama
enflasyonun altinda ¢ikti. Gegen yilin kisa vadeli hesabi bu yil Maliye’nin
aleyhine calisgti.

Belli ki Maliye Bakanliginda dustnup tasinmislar. Sonunda vatandasin
pesin olarak 6édedidi stopajin bir béluminid silmeye karar vermisler. Ne diyebiliriz
ki? Tam anlami ile kurtla kuzu hikayesi. Mahkemelerden dénecegini saniyorum.

Yeni uygulamanin vergi gelirlerini nasil etkileyecegini bilmiyorum. Ama
faizleri derhal yiikseltmis. Bunda hayret edilecek bir sey yok. Tasarrufgunun
devlete glivenini azaltan her olay, sonunda TL faizlerinin tirmanmasina yol
acacaktir.

Faiz Sampiyonu

Eski usul devletci Maliye anlayisi Turkiye'yi bir konuda daha diinya
sampiyonu yapacak gibi duruyor. Reel faizde kimsenin elimize su bile
dékemeyecegi dizeylere geldik.

Brezilya’'da kriz ortasinda faizler ylizde 35’e cikti. Bati medyasi surekli
bundan bahsediyor. Gelsinler Tirkiye'ye baksinlar. Devlet reel olarak ancak
yuzde 40’larin Ustlinde faiz verince borg bulabiliyor.

Su siralarda AB’de euro reel faizleri ylizde 3’iin altinda. Amerikan hazinesi
ylzde 4’den biraz dusik reel faiz 6deyerek borglaniyor. Kigilk bir arastirma
yaptim. Rusya ve Brezilya gibi kriz igcindeki ekonomiler hari¢ tutulursa, hig bir
Ulkede reel faizler ylizde 10’u gegmiyor.

Atalarimiz “neye niyet, neye kismet” demisler. Maliye faize gézinu diktikce,
Hazine'nin faiz édemeleri artiyor. Ustelik, o arada ekonomideki durgunluk
derinlesiyor.

isin o kismindan memnunum. Faizler yiikseldikge enflasyonun diisecegi
kesinlik kazaniyor. Carsamba guni Ocak ay! enflasyonu agiklanacak. Gegen yil
ylzde 6.5 olan TEFE enflasyonunun bu yil yiizde 3.6’ya inmesini bekliyorum.
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Ya faiz sampiyonu olacaksiniz, yada enflasyon. Clnka ikisi birden olmuyor.
Maliye sayesinde faizi se¢mis olduk. Enflasyon sampiyonlugunun elimizden
gitmesine bir sey kalmadi. (37 Ocak 1999)

ESKi SARKILAR

Sevgili Barig’ simdi ugurladik. Bir insan seli ona son yolculugunda refakat
etti. Halka halka genisleyen bir sevgi seli. Gézlerimiz yasli. Onun béyle zamansiz
aramizdan ayrilmasindan saskin.

Uc giindir, son 45 yil film seridi oldu. Gézlerimin dniinden gegiyor. Saka
gibi geliyor. Biraz daha disini siksa arkadasligimizin yarim asrini
kutlayacakmigiz.

Galatasaray Lisesine 1954 yili Eylil'inde basladim. $Simdi Galatasaray
Universitesi olan Ortakdy’deki eski saray o zamanlar Lisenin ilk bélim idi.
Yetigtirici orada okunurdu.

Beyoglu’na 1955’te gectik. Ortaokulda farkl subelerde idik. Sonra lisede A
subesinde bulustuk. Agiz armonikasi galardim. ilk grubunda beni vokalist yapti.
ik sarkiyi da hatirliyorum. “Twinkle twinkle little star...”

Ben caza merak sarmistim. Baris’in da tesviki ile kendime bir alto saksafon
aldim. 1958 olmali. O siralarda Tirkiye ilk blyUk déviz krizini yasiyordu. Mizik
aleti ithalati durmustu. Amerikali bir askerden karaborsadan aldik.

Rahmetli babacigim 3500 lira 6dedi. Bodrum’da o paraya ev alinirdi. Simdi
dolarla milyoner olmustuk. Saksafonu gayrimenkule tercih ettigi icin kendisine
hala minnettarim.

Baris 1963 sonbaharinda Belgika'ya gidinceye kadar beraber caldik. Barig
Mango ve Haramileri. Ben saksafonda. Batur Pere davulda. Galatasaray’dan
sinif arkadasimiz Ender Enén gitarda. Mehmet Sahinbas gitar ve basgitar. Gece
kltpleri, konserler, calmadigimiz yer kalmadi.

Cit Cit Cetene de

Benim bildigim kadar, Baris Manco Turk sarkilarini bati mizigi ile ilk
styleyenlerden biridir. Grafson Plaklarina “¢it ¢it ¢it getenede” kaydini yaptik.
45’lik plak ¢ikti. Tutuldu. Obir yiiziinde bir twist sarkisi vardi.

Ardindan “kizilciklar oldu mu?” geldi. Cok popller oldu. Herhalde 5 bin
filan satmistir. Bagka bir diinya gibi geliyor ama o devirde Turkiye’de mizik seti
filan yok. Evinde pikabi olanlar biyiik kentlerde bile parmakla gosteriliyor.

Daha transistorlu kaset teyp kesfedilmemis. Lambali Grundig teypleri
blyik ve agir. Hem de ¢ok pahali. Tam o glinlerde dolmus, taksi ve minibUslere
45’lik ¢alan pikap takma modasi gelmisti. Arabeskin yikselisinde de onlarin ¢ok
etkisi olmustur.

Baris gittikten sonra eski tadimiz kalmadi. Robert College’in Murat Sertel’'in
solistligini yaptigi Ekolar’i vardi. Onlarla konserlere giktik. Ben sagda solda
bircok muzisyenle galistim. Hafta sonlari bizim Levent'teki evde kendi keyfimize
caz galardik.
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Yavas yavas muzige ¢ok yetenegdim olmadigini da kavramaya basladim.
Batur’la Kingston Trio ve Limelighter gibi folk gruplarina takilirken, gitar
tingirdatmaya bagladim.

1966°da Iktisat Fakdiltesi bitti. Akademik kariyeri sectim. iki degerli hocam,
Sencer Divitgioglu ve rahmetli idris Kiigiikémer beni asistan aldilar. Tayinim
¢ikinca saksafonu gardrobun Ustiine kaldirdim. Bir daha da indirmedim.

Goniillerin Padisahi

Baris bu kadar ¢ok sevildigini biliyor muydu? Herhalde hissediyordu. Ne
kadar yogdun, icten ve karsilik beklemeyen bir sicakliin muhatabi oldugunu ¢
gundur géruyoruz.

Bana “gercek iktidar nedir?” diye sorsaniz, “géniillerde taht kurmaktir”’
derim. Guzel arkadasim Baris iste onu gergeklestirmis. Hepimizin bagi sagolsun.
(4 Subat 1999)

GOZLER FAIZLERDE

Her ayin ilk Pazar yazisinda ekonomiye tasarrufgu agisindan bakmaya
galisiyoruz. Bir slredir, kaginilmaz olarak iki tema agirlik kazandi. Enflasyonda
ve kurda bir strpriz olur mu? Faizler ne yonde seyreder?

Enflasyon konusunda tahminlerimiz tutuyor. Tahtaya vurmak gerekir.
Gecen Pazar gunl daha Ocak ayi enflasyon sayilari yayinlanmamisti. TEFE
yiizde 3.6 olur dedik. Nitekim Carsamba giinii DIE tarafindan yiizde 3.6 olarak
ilan edildi.

Bdylece yillik toptan egya fiyatlar artigi ylizde 50’ye geriledi. 1998 Ocak
ayinda artis yizde 5.1 ve yillik yizde 92.5 olmustu. Enflasyonda 42.5 puan yada
yuzde 45 oraninda bir disis s6z konusu.

TEFE’de 6ngérilmesi daha zor olan tarim ve kamu kesimi fiyatlari da var.
O nedenle, iktisatgilar TEFE’nin belkemigini olusturan “6zel imalat sanayi
fiyatlarina” ¢ekirdek enflasyon diyorlar. Ocak’ta ylizde 3.1 artmis.

Buna gore, 6zel imalat sanayi yillik artigi yiizde 50.6 oluyor. 1998 Ocak
ayinda ise ylizde 5.1 ve yillik yizde 84.9 olmustu. Esdeger bir disis egilimini
cekirdek enflasyonda da goriyoruz.

TEFE’nin Subat'ta yizde 3.1’e gerilemesini, Mart, Nisan ve Mayis
aylarinda yuzde 2’lere, Haziran’da ise ylizde 1’lere inmesini bekliyoruz. Haziran
sonunda yillik toptan esya enflasyonu mutlaka ylizde 45’in altinda olacaktir.

Kur Politikasi

1999'un ilk aylarinda Merkez Bankasinin TL'nin bir miktar deger
kaybetmesine yesil 1sik yakacagini 6ngérmustik. Ocak’ta beklentimiz
gerceklesti. Cekirdek enflasyon yiizde 3.1 iken, “1 dolar arti 1.5 mark” déviz
sepetinde devallasyon yiizde 4.5 cikti.
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Ayni egilimin 6nimuzdeki aylarda da devam edecegini sdyleyebiliriz. Sepet
devallasyonunu yiizde 4'Un biraz Gstiinde kalir. Buna gore, TL reel olarak her
ay yluzde 1-1.5 araliginda deger kaybeder.

Bunlari toplayinca, Haziran sonu icin dolari 390-400 bin TL araliginda
tahmin ediyoruz. Dolar-mark paritesinin 1.68 olacagdini varsayiyoruz. Fiili parite
farkli gikarsa, kigiik oynamalar olabilir.

Batln isaretler, Ekim’den itibaren ithalatin ihracattan ¢ok daha hizli
geriledigini gosteriyor. Bu bakima, Turkiye’'nin déviz gelirlerinin nisbeten disik
oldudu kis aylarinda bile cari igslemler dengesinde bir agik belirmeyecegini
ongorebiliriz.

Haziran sonrasi kur politikasi i¢in bir sey séylemek istemiyoruz. Segim
sonuglarina ve yeni kurulacak hikimetin nasil bir iktisat politikasi izleyecegine
bakmak gerekecek.

Ancak, yukaridaki analiz dogru ise, zaten Haziran sonuna kadar sessizce
yuzde 8-9 civarinda devalGasyon gergeklesecek. Ondan sonra olsa olsa TL
degder kazanmaya baslar. Yani 1999'da bir kur siirprizine ihtimal vermiyoruz.

Para Politikasi

Subat’tan itibaren faizlerin gevseyecegini 6ngdérmustik. Bu kanimiz simdi
daha gugclendi. Resesyonun gereksiz yere derinlesmemesi igin, para politikasinin
gevsemesi gerekiyor.

1998’in son c¢eyreginde blylime hizinin eksiye dénecegi bizce kesinlesti.
1999'un ilk ceyreginde de eksi olacak. Resesyonla birlikte, normal olarak TL reel
faizlerinin déviz bazinda ylizde 10’un altina gerilemesi beklenir.

Ancak, secimlerin getirdigi belirsizlik nedeni ile hala yUksek bir risk primi
s6z konusu. ilk agamada, Mart'ta TL faizlerinin yiizde 100’ii gérebilecegini
disunlyoruz. Segimden istikrarli bir hikiimet ¢ikarsa, yaz basinda yiizde 80 bizi
sasirtmaz.

Siyasi istikrarsizlik kisa vadeli faizlerde dustisiin daha belirgin olmasina yol
acacaktir. Demek ki, tasarrufcunun portféyline yiksek faizli ve vergi avantajli
2000 vadeli Hazine bonolarini eklemesinde yarar var.

Ozetlersek: TL'de kalalim ve ortalama vadeyi uzatmaya galigalim.

(7 Subat 1999)

MADENI 100.000’LiK

Son gunlerde gazetelerde yeni 100 bin liralik madeni paralarin resmi var.
Ben daha kendisini gérmedim. Fazla meraklanmiyorum. Eli kulaginda, birka¢
gln icinde bizim de elimize geger.

Tarkiye’nin yasadigi olagandisi enflasyon olgusunun en somut kanitlari
madeni paralar. Benim ilk hatiralarimda ortasi delik 1 kurus ve 2.5 kurus vardi.
40 para ve 100 para da denirdi.

Sonra 5 kurus, 10 kurus, 25 kurus, 50 kurus ve 1 lira gelirdi. Daha
biyukleri kagit para idi. 1950’den 6nce, Ustiinde ismet Inéni’niin resmi olan 1
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lirallk banknotlar da vardi. Bir tanesini ugur parasi olarak cizdanimda uzun
sure tagidim.

1950'de Demokrat Parti iktidara geldiginde, vali maasi 1000 lira imis. Tek
parti ddneminde devlet memurlari iyi maas alirlardi. 1000 lira gok buyuk gelire
tekabul ediyordu.

Karsilastirma igin bir 6rnek vermek istiyorum. Rahmetli babam ayni yil
Levent'teki evimizi 19 bin liraya almisti. Ustelik, 2.500 lirasi pesin, gerisi ayda
100 lira taksitle 15 yilda 6denmek tzere...

Nereden nereye! Turkiye'nin hi¢ hiperenflasyon yagsamamis olmasina
seviniyoruz. Ama, béylesi daha mi iyi? iste, yavas yavas 100 bin liralik madeni
paraya ulastik. Kimbilir, belki 1 milyonluklari da gérecegiz.

Dusuk enflasyon Ulkelerinin vatandaslarini kiskaniyorum. Dogumundan
6lumlne, bir hayat boyu ayni madeni paralari gérdiler. Strekli ¢cikartip “bu kag
para?” diye bakmalarina ihtiya¢ yok. Parmaklari bile taniyordur.

Alaturka Enflasyon

Enflasyonu seviyor musunuz? Bu soruya herkes hayir diyor. Ben daha
“‘enflasyondan memnunum” diyene hi¢ raslamadim. Kime sorsan sikayetci. O
zaman neden dismuyor?

Bu soruyu sik sik soruyoruz. Hep ayni cevabi veriyoruz. CUnki, kimse
enflasyonla micadele icin bir bedel 6demeye razi degil. Bir hikiimet isi ciddiye
alsa, hemen bagirmaya basliyoruz.

1998 ortalarindan bu yana, Yilmaz ve Ecevit enflasyonu indirecek
politikalar uygulamaya basladilar. iktisat teorisinin 6ngérdiigu gibi, sonug
aliniyor. Fiyat artiglarindaki yavaslama gdzle gorulur hale geldi.

Ayrintilarda farkh dustnsek bile, genelde ANASOL’un enflasyonla
mucadele tavrini destekledik. Segimden sonra da ayni politikanin strdirtlmesi
halinde 1980’lerin baslarindan bu yana ilk kez enflasyonun yiizde 30’lara
gerilemesine sahit olacagiz.

Kamuoyu memnun mu? Hayir. Simdi de herkes fiyat artiglarinin denetim
altina alinmasinin kaginilmaz sonucu olan yuksek faizlerden, resesyon ve
issizlikten sikayet ediyor.

Karar vermek gerekiyor. Biz ne istiyoruz? Enflasyonun dismesini
istiyorsak, ekonomideki durgunluga sevinmeliyiz. Bakiyorum, kamuoyunda béyle
dusinen bir avug iktisatgidan ibaret.

Yorumcularin blylk ¢ogunlugu, birbiri ile tutarsiz iki talebi ayni anda
seslendirmekten ¢ekinmiyor. Hem enflasyon insin. Hem de talep ¢ok canli olsun
ve fabrikalar tam kapasite ¢aligsin.

Maalesef, iktisat teorisi bu tir alaturkaliklara izin vermiyor. Ya biri, yada
6blrd. Segmek gerekiyor. Enflasyon sorununun devekusu misali kafamizi kuma
sokarak ¢6zllemeyecegini iyi anlamaliyiz.

Erken Emeklilik
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Burokrasi kaynakli bir habere dikkatinizi gekmek istiyorum. Demirel-inén
ikilisinin bagimiza sardigi erken emekliligin kamu maliyesine 26 milyar dolar yik
getirdigi hesaplanmis.

Hesabi kontrol etmedim. Ne derece gergegi yansitiyor bilmiyorum. ilk
bakista makul geldi. Dogru oldugunu kabul ediyorum.

Cok ilging karsilagtirmalar yapmak mumkin. Devletin su andaki toplam i¢
borcu 35 milyar dolar civarinda. Demek ki, erken emeklilik olmasa i¢ bor¢ sadece
9 milyar dolarda kalabilirmis.

Ataséziinii biraz degistirelim. “iki popiilist kuyuya tas atmis; IMF zoru
bile kolay ¢ikartamamis”.

Yeni madeni ylzbinlikler hepimize hayirh olsun. (771 Subat 1999)

IMF DE DiYOR?

Son IMF’li yazidan bu yana alti buguk ay gegmis. Tirkiye igin uzun sayilir.
Ustelik, araya (g kriz girdi. Rusya, hiikiimet ve Brezilya krizleri. Bunlara ragmen
IMF’nin kapisina digsmemis olmamiz buyuk bir basaridir.

Aslinda IMF heyetinin son ziyaretinde duygusallik daha agir basiyordu.
Uzun siredir Turkiye masasinin basindaki Martin Hardy artik bizi birakiyor. Bir
veda gezisi olarak kabul edebiliriz.

Onun disinda bir sey beklenmiyordu. Ziyaret éncesinde Ecevit
hukumetinden gelen isaretleri kimsenin ciddiye aldigini sanmiyorum. Ecevit’in
daha 6nceki Bagbakanliklarinda da IMF’yi anladigi séylenemez.

Zaten su anda Tarkiye’nin IMF’den ne isteyecegini de ¢ikartabilmis degiliz.
Déviz desek, adamlar Merkez Bankasinindaki rezervleri gosterecek. Bu size
yeter, daha fazlasini ne yapacaksiniz diye soracak.

Dis kredi desek zaten aliyorsunuz diyecekler. Neyi hangi mantikla
isteyecegimizi biri bana da aciklasa ¢ok sevinecegim.

Sabikali Tiirkiye

IMF nezdinde Turkiye’'nin “glivenilmez lilkeler’ arasinda yer aldigini
bilmeliyiz. Bunun ge¢misi gok uzun. Degerli dostum Deniz Gokge Aksam
gazetesindeki yazisinda olaganiisti sekilde 6zetlemis. Ondan alinti yapiyorum.

“IMF ile Tiirkiye’nin yollar1 1994 basindaki krizde birlesmisti. 1994’iin
ikinci yarisindan 1995’in Eyliil ayina kadar IMF’nin en uslu ¢ocugu olarak
bayagdi ciddi ekonomik hamleler yapmistik.

Tam 1996’da hiikiimet ayni1 yaklagima devam eder ve ekonomi daha
iyi konuma gelir diyorduk ki, muhteris Deniz Baykal tuttu secim istedi,
diger muhteris Tansu Ciller kabul etti ve elbirligi ile stand-by anlagmasini
cope attilar.

IMF ve Diinya Bankasi bu ise ¢ok bozulmustu. Ve onlar da yemin
ettiler! Nasil olsa Tiirkiye icinde bulundugu bataktan kendi basina
cikabilecek giice sahip degildi. Er geg sikisacak ve IMF-Diinya Bankasina
ruhunu teslim edecekti. Teslim edince de Tiirkiye’nin burnu sirttiiriilecekti.
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Nitekim 1996 yilindaki Ciller-Erbakan ortakligi bu IMF-IBRD ikilisinden
zirnik alamadi, sadece nasihat aldi! Sonra 1997-98 arasinda Yilmaz-Ecevit
koalisyonu 1997 Ekim’inde Hong Kong toplantilarinda stand-by kovaladi,
sadece psikolojik destek ve izleme programi uygulamasi gercgeklesti.

Karar goktan verilmisti. Once Tiirkiye burnunu siirtiip reformlan
yapacakti. Sonra Tiirkiye’ye yiiz verilecekti. Baykal ve Ciller’in giinahlan
ayagimizi baglamaya devam ediyordu!”

Aynen bdyle olmustur.

Bekle Goér

IMF heyet baskani Hardy’nin ziyaretinin sonunda yaptidi agiklamalar Deniz
Gokge’nin analizini dogruluyor.

Tarkiye’'nin son dénemdeki ¢abalari methediliyor. Genel ve elastik ifadeler
tasiyan vaadler yapiliyor. Sonra uzun uzun gergeklestiriimesi gereken reformlar
anlatiliyor. Yani bol nasihat dinliyoruz.

Vurgulanan reformlar belli. Oncelikle emeklilik yaginin yiikseltimesi ve
diger sosyal glvenlik tedbirleri geliyor. Bankacilik yasasinin bir an énce gikmasi
var. Tarim kesimine yonelik siibvansiyonlarin diizene sokulmasi isteniyor.
Ozellegtirme hizlanmali deniyor. Tirkiye’de bunlari bilmeyen kalmadi.

Ya vaadler? Onun kosullari son derece net. Secim gegecek. Yeni
Meclis’ten istikrarli ve glvenilir bir hiikimet ¢ikacak. Yukaridaki reformlari
yapmaya baslayacak. Ondan sonra IMF destek vermeyi dislinecek.

Bunlar gercgeklesirse Turkiye’nin IMF destegine ihtiyaci kalir mi?
Sanmiyorum.

Neyse, IMF ziyaretinin 6nemli bir yarari oldu. Haziran'da TEFE enflasyonu
yuzde 45’e inecek diye aylardir yaziyor, séyliyoruz. Ciddiye alinmiyordu. Hardy
de ayni saylyi verdi. Kamuoyunun dikkatini ¢ekti. IMF bize inanmasa da, biz
IMF’ye inaniyoruz. (14 Subat 1999)

YENi DUNYA DUZENI

Cok dnemli bir olay gergeklesti. Apo giivenlik glgleri tarafindan Nairobi’den
alinarak yargilanmak tzere Tirkiye'ye getirildi.

Hakl olarak herkes bunu tartisiyor. Komplo teorileri Gretiyor. Acaba
Yunanistan Turkiye ile igbirligi yapti mi? Neden? Amerika’nin payi ne? Tarik
Aziz'in Ecevit tarafindan Turkiye'ye davet edilmesi ile bu olayin bir ilgisi var m1?

Bundan sonra olabilecekleri tahmin etmeye caligiyoruz. Turkiye hakikaten
terér belasindan kurtulabilecek mi? idam cezasi kaldirilacak mi? ABD ve
Avrupa’nin tavri simdi ne olabilir? Apo’nun yargi éntine ¢ikmasi secimleri nasil
etkiler?

Ortalikta ugusan ¢ok soru var. Cevaplarini daha bilmiyoruz. Genel
trendlere bakip ipuclari yakalamaya calisiyoruz.

Soguk Savas Siirse
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Abdullah Ocalan’in seriiveni, diinyanin son on yilda ne kadar kékli bir
doénilisiim yasadidini bir kez daha bize gdsteriyor. Kiresellesmenin ginluk
yasamdaki érneklerinden Turkiye de nasibini aldi. Bunlari biliyoruz.

Ama, siyasi diizeydeki degisimin tam anlami ile kavrandigini séylemek pek
mumkin durmuyor. Kendi siyasi yapimizin zafiyetleri eski reflekslerin
surdirdlmesine olanak sagliyor.

Tersine bir soru ile baslamak istiyorum. 1980’ler ve dncesinde, yani soguk
savas devam ederken bdyle bir durum ortaya ¢ikar miydi? Yani, marksist-
leninist bir 6rgitin basindaki insanin siginacak bir yer bulamamasi s6z konusu
olur muydu?

Bu soruya “evet” cevabini vermek ¢ok zor. Eskiden, siddeti tek siyasi arag
kabul eden anlayislarin mutlaka bir hamisi ¢ikardi. iki siiper giigten biri onlar
sahiplenirdi.

O nedenle terdre karsi uluslararasi diizeyde isbirligi olanaksizdi. Clnku
ABD ve Sovyetler Birligi'nin ¢ikarlari buna izin vermezdi. Her ikisi de, siddet
kullanan &rgutleri digerine karsi el altindan besler ve korurdu.

Ya Avrupa llkeleri? AB dncesinde onlarin uluslararasi siyasetteki agirligi
kiiclk ve daginikti. Biraz simarik gocuk tavri ile, Amerikan semsiyesi arkasinda,
kendi kucik cikar hesaplari ile olmadik igler yaparlardi.

Simdi durum ¢ok farkl. ABD tek stper glg. Her tir terore karsi net bir
tavir gelistirdi. Amaci ne olursa olsun, ona siddet kullanarak ulagsmak isteyen
tim &rgutlere karsi ¢ikiyor. Kanun éniine getirilmelerini istiyor.

Bunu saglayacak giict de var. Cinkd ABD’nin bu kati tutumu karsisinda,
hig bir Ulke riske girmek, terrdér 6rgutind destekler duruma dismek istemiyor.
PKK ve Apo bu somut gercegi zor yoldan 6grendiler.

Bir Lider Araniyor

Tirkiye agisindan, bu madolyonun ¢ok édnemli bir bagka ytzi var. ABD’nin
kati tavri terérle sinirli degil. Turkiye’de pek ¢ok kesimi tedirgin eden bir bagka
ayagi daha mevcut: insan haklari ve hukukun iistiinliigii.

Soguk savasin kesin galibi, simdi dost ve muttefiklerinin demokrasinin
temel ilkelerine saygi gdstermesini istiyor. O konuda da, ayni uslubu strduriyor.
Ulkelerin ic islerine karigmaktan cekinmiyor.

Eskiden hasir alti edilen sorunlar simdi Birlesmis Milletlere taginiyor.
Sonra Bagkan Clinton bizzat devreye giriyor. iste israil-Filistin barisi. iste Kuzey
irlanda’da katolik-protestan gatigmasinin ¢ézimi. iste Bosna.

PKK sindirilip sorumlulari cezalandirildikga, ABD, AB ve diinya
kamuoyunun Turkiye Ustindeki baskilarinin artacagini éngérebiliriz. Terér
bitince, esas Kiirt sorunu baslayacak.

Maalesef, yakin tarihinin en énemli ddnemeclerinden birinde Turkiye bu
¢apta bir sorunu ¢ézebilecek siyasi liderlige sahip degil. Mevcut kadrolarda o
vizyonu ve cesareti géremiyoruz. O bakima biraz tedirginiz. (18 Subat 1999)
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EURO NAZARA GELDI

Bunca yillik iktisatgiyim. Bir tirlt mali piyasalarin mantigini yakalamayi
beceremiyorum. Ustelik, diger meslektaglarimla konusunca, yanliz olmadigimi
goruyorum.

Frenkcede “mesleki saplantilar’ (deformations professionelles) denir. Bir
alanda uzmanlasmis kisiler az ¢ok ayni reflekslere sahip olurlar. Benzer
durumlarda benzer teshis ve tahminleri yaparlar.

iktisatgilarin piyasa ile iligkilerinde bu kesinlikle dogru. Son giinlerde ¢ok
ilging bir 6rnegdini daha yasiyoruz. Gergek bizim beklentilerimizden farkl
davraniyor. Tim meslek erbabi hayret iginde izliyoruz.

Konu euro’nun degeri. AB’nin yeni parasi 1 Ocak 1999'da resmiyet
kazandi. Dolayisi ile, en az dokuz aydir hakkinda her yerde yazilip giziliyor. Cok
murekkep harcandi.

Euro’yu sevmeyenler elestirilerini dillendirdi. Taraftarlari pembe tablolar
cizdiler. Herkes euro’nun dolar karsisindaki gapraz kurunun ne yénde
seyredecegini tahmin etti.

Bitun iktisatcilar, euro’nun dolara kargl deger kazanacagi kanisinda idi.
Ben de bunu paylasiyordum. Yilbasinda “euro=1.17 dolar” kuru ile basladi. Bir
kag ay iginde kurun euro=1.25 dolara kadar yukselecegini 6ngérdim.

iktisatcilar neden béyle distiniiyordu? iktisatci fikralarini hatirlayin. isin en
cok bu kismini severiz. Bir beklentimiz gergceklesmeyince, uzun uzun neden &yle
bekledigimizi agiklamaktan buyuk zevk aliriz.

Biz anlatiyoruz ama, piyasalar bizi dinlemiyor ki...

Dolar Giigleniyor

Capraz kurlar izlemeseniz bile, sanirim ne gelecegini tahmin ediyorsunuz.
ilk gtinlerde hakikaten euro deger kazandi. Hemen 1.18'i gérdd. Tirmanmaya
devam edecek zannedildi.

Sonra ne oldu? Diismeye basladi. Bizim beklentimizin tam tersine, dolar
euroya karsi giiglenmeye basladi. Once 1.16, derken 1.15. Euro orada da
durmayip Cuma giini 1.10’a geriledi.

Biz yuzde 5 ve Ustl deger kazanir demistik. Tam tersine, ylizde 5’in
Ustliinde deger kaybetti. Belli ki piyasalar ve iktisatcilar bu cok 6nemli konuda
birbirine zit fikirlere sahipti.

Simdi ne yapacagiz? Gene bu tur konularda sagduyu ve bilgisine gok
glvendigim meslektaslarimla istisare ettim. Baktim ki onlar da en az benim
kadar sasirmislar.

“Allah allah, bu da nereden ¢ikti” diyorlar. iktisat teorisi dolarin digsmesini
ve euronun yikselmesini 6ngériyor. Bitin gbstergeler onu gerektiriyor. Ama
piyasalarin degerlendirmesi tam tersine. iktisatgi fikralarini hakli gikartan bir
durumla karsi karsiya oldugumuz ¢ok agik. Degil mi?

Bu hikayeye Persembe giini devam edecegiz. (21 Subat 1999)
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EURO’NUN SORUNLARI

Pazar giinii “Euro Nazara Geldi” dedik. iktisatgilari yilbasindan énce
euronun deger kazanacagini tahmin ediyorlardi. Ancak, piyasalar tam tersine
tepki verdi. Birkag¢ giin giglendikten sonra euro deger kaybetmeye basladi.

Ekonomi sayfasindaki yer sikisikligi nedeni ile yazimizi kisa kesmek
zorunda kaldik. Yani, olayin nedenlerini aciklamak bugtine kaldi. Yazinin bu
sekilde bélinmis olmasindan dolayi okuyucularimdan éziir dilerim.

Once bazi sayilari hatirlatalim. ABD ekonomisi sekiz yildir tam gaz
buyuyor. iktisatgilarin “boom” dedikleri genisleme dénemi 100 aya ulasmak
Uzere. Bu bir rekor.

Daha da ilginci, ortalikta Amerikan ekonomisinin yavaslayacagina dair bir
isaret de yok. Herkes New York borsasinin asir degerli oimasindan korkuyor.
Dusecek deniyor. Fakat diigsmdyor.

issizlik orani yiizde 4’e iyice yaklasti. O da bir rekor. Ustelik, Federal
Hukimet bu yil 80 milyar dolar bitge fazlasi verecek. Yani kamu agigi tarafindan
pompalanan bir yapay talep de s6z konusu degil.

Madolyonun &ébur ucunda dig aciklar var. ABD’nin dis ticaret a¢igi su anda
250 milyar dolar. Yakin bir gelecekte 300 milyar dolari asacagi kesin gibi.
Tarkiye’nin milli gelirinin (200 milyar dolar) birbuguk kati.

Halbuki, euroyu olusturan 11 tlkenin 100 milyar dolar dis ticaret fazlasi
var. Bu fazlanin éniimiizdeki dénemde yiikselmesi bekleniyor. ilging olan da bu.
Dis acik mi dolara deger kazandiriyor? Déviz fazlasi mi1 euroyu zayiflatiyor?

Giivenilirlik

Euronun yilbasindan bu yana seyri, piyasalarin ekonomi yénetimine
duyduklari “giivenin” déviz kurunun belirlenmesinde ne kadar hayati oldugunu
bir kere daha kanithyor.

Bir Ulkenin parasinin degeri, hic olmazsa kisa-orta dénemde dis acik yada
fazla tarafindan belirlenmiyor. Diinya mali piyasalarinin uygulanan iktisat
politikalari hakkindaki beklentileri tarafindan belirleniyor.

Su anda yasanan da o. Mali piyasalarda AB-11’lerin iktisat politikalari
konusunda teredditler giderek artiyor. Sorunlarin ciddi oldugu dasindliyor. Ve
euro deger kaybediyor.

Bir soru yeni Avrupa Merkez Bankasinin ne dlglide gergekten
bagimsizligini koruyabilecegi. Yani politik baskilara direnme gticti olup olmadigi
halen bilinmiyor. Belirsizlik korku getiriyor.

Fransa ve Almanya’da solun iktidarda olmasi da ek bir sorun olusturuyor.
Solcularin daha fazla kamu harcamasi yapmaya kalkismalarindan korkuluyor.
Hatta, Almanya’nin gic¢li adami ve Maliye Bakani Lafontaine’in euronun
devallasyonundan yana oldugu iddia ediliyor.

iktisat politikasinda belirsizlik paraya giivensizlik getiriyor. Enflasyon
risklerini gagristiriyor. Giliven kaybolunca da, istedigi kadar buytk dis ticaret
fazlalari olsun, para deger kaybediyor.
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Bu olayin Turkiye i¢in son derece 6nemli dersler tasididi ¢ok agik. Doviz
kurunun belirlenmesinde iktisat politikalarina duyulan giivenin en temel
etkenlerden biri oldugunu bize bir defa daha hatirlatiyor.

Hic gcekinmeden ayni seyleri faizler icin de sdyleyebiliriz. iktisat politikasina
glven azaldikga, borg verenlerin talep ettikleri risk primi yukseliyor. Givenilirligi
olmayan hikumetler ancak ylksek faizle borglanabiliyorlar.

Ya uzun dénemde ne olur? Uzun dénemde iktisatgilar dami hakli ¢ikar.
Ancak, Unli iktisatgl Keynes'’in 6zdeyisini de unutmamak lazim: “uzun dénemde
hepimiz 6lmis olacagiz’. (25 Subat 1999)

AMERIKA NASIL YAVASLAYACAK?

Bir yil 6nce karamsarlar diinya ekonomisinin 2000’e buyuk bir kriz igcinde
girecegini sdyluyordu. Hizini alamayip, gelmekte olan bunalimin 1930’lardaki
“Biyik Buhrani” aratacagini iddia edenler bile vardi.

Aradan bir yil gecti. DUnya krizi gelmedi. Dogrudur, arada Rusya
gercekten ¢ok buyuk bir ¢cokus yasadi. Rusya’ya kredi veren 6zellikle AB ve
Alman bankalari ciddi zararlar yazdilar. Turkiye de ¢ok olumsuz etkilendi.

Yilbaginda Brezilya pes etti. iktisatgilar uzun sredir Brezilya'nin
sorunlarini dile getiriyordu. Bitge agigi milli gelirin yizde 8'i diizeyinde
seyrediyordu. Bir o kadar cari islemler dengesi acidi vardi. Sonunda real’in
devaluasyonu gercgeklesti.

Japonya, hakikaten 1930’larla rekabet edebilecek derinlikte bir krizden bir
tarla kurtulamiyor. 1998’de Japonya’da blylme yizde — 2.7 oldu. 1999 icin gene
en az ylzde 1 kigtlmesi bekleniyor. Ufukta hig iyimser isaret yok.

Buna karsilik, ABD ekonomisi son 40 yilin en basarili dénemlerinden birini
yasiyor. Bu béyle devam etmez diye korkan ¢ok. Ama ekonomi karamsarlara
aldirmiyor. Her ay bir bagka saglikl veri yayinlaniyor.

iktisatcilar ekonominin yavaslayip yavaslamayacagini, yavaslayacaksa
bunun nasil olacagdini anlamaya galigiyorlar.

Yapi Saglam

1997 yilinda ABD’nin blylme hizi yizde 3.4 olmustu. O siralarda pek gok
g6zlemci, bu hizin 1998'de surdurilemeyecegini distintyordu. 1998 icin yiizde
2-2.5 civarinda buyime tahmin ediliyordu.

Ne oldu? Tam tersine, 1998'de blylime daha hizlanarak yiizde 3.8’e
tirmandi. Bunun ¢ok biyuk bir sayi oldugunu hatirlatalim. ABD’nin milli geliri
takriben 8 trilyon dolar. 1998’de yaratilan ek katma deger 300 milyar dolar
ediyor.

Halbuki, Tarkiye’nin ayni yil milli geliri 200 milyar dolar. Yani, 1998’deki
buyumenin Amerika’ya sagladigi refah artigi Turkiye milli gelirinin birbuguk
katina tekabul ediyor.

Su siralarda, 1999 tahminleri yayinlaniyor. Yiizde 2.8 biyime hizi
bekleniyor. Ancak, Ocak ve Subat ayinin gidisati, bir kez daha gergeklesenin
daha yiliksek olabilecegi yoniinde isaretler tagiyor.
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Amerikan yénetimi rahat. Canki, Amerikan butgesi artik agik vermiyor. Bu
yil biitge fazlasi 80 milyar dolar. Oniimiizdeki yillarda biitge fazlasinin daha da
ylkselecegine kesin gézle bakiliyor.

Butce fazlasinin sayisiz yarari var. Kamu borcunun milli gelire orani su
anda yuzde 44 seviyesinde. Butge fazlalari sayesinde 10 yil sonra bu oranin
yiuizde 9’a inmesi 6ngéruliyor. ABD diinyanin en borgsuz devletlerinden biri
olacak.

Hizl blyume ve diusik issizlige ragmen enflasyonun artmasi tehlikesi
mevcut degdil. Yillik tiketici enflasyonu sadece yiizde 1.6 ¢ikti. Endeksin ylzde
1’lik hata tasidigi hesaplaniyor. Yani fiillen fiyatlar sabitlenmis oluyor.

Manevra Alani

Ekonominin yapisal gucu, yénetime ¢ok genis bir manevra alani taniyor.
Diyelim ki, Amerikan halki aniden tedirgin oldu ve harcamalarini kisti. Dolayisi ile
talep dustu. Elde bir cok ilag var.

Vergiler dusirulebilir. Butgede acik olmadigina gére, bunun bir mahzuru
yok. Vergi yuku azalinca, vatandasin harcayabilecedi gelir yikselecek. Tuketim
ve talep artacak.

Kamu harcamalar pompalanabilir. iktisat teorisi agisindan vergi indirimi
ile etkileri ayni. Neticede azalan tiketim yerine ekonomiye devlet talep
zerkediyor.

Faizler dusurulebilir. Hem dayanikli tiketim harcamalari hem de yatirimlar
artar. Ortada enflasyon korkusu olmadigina gére, Federal Rezerv kolayca faiz
indirimine gidebilir.

Gorilduga gibi, ABD’nin en azindan daha birkag yil makul biiyime
hizlarini tutturmasi mimkin duruyor. ABD pazarindaki canlligin genelde diinya
ekonomisi igin ¢cok yararli oldugunu da unutmamak gerekiyor. (28 Subat 1999)

SECIM VARMIS...

Diger goézlemcilerin de dikkatini ¢ekti. TUrkiye 18 Nisan secgimlerine
fevkalade heyecansiz gidiyor. Halbuki, ¢gifte se¢cim var. Hem Meclis hem de yerel
yénetimler icin ayni gin sandiga gidecegiz.

Yilmaz hiukimetinin CHP tarafindan disirilmesinden sonra da béyle
olmustu. Teorik olarak bir hiikiimet krizi s6z konusu idi. Ama vatandas pek
ciddiye almadi. Kriz yokmus gibi davrandi. Simdi de se¢im yokmus gibi
davraniyor.

Kendi yazilarima baktim. 1995’de, sec¢ime bir bucuk ay kala siyasi yazilar
agirlik kazanmaya baglamig. Ortada tartisilan konular varmis. Segimi kim
kazanacak heyecani mevcutmus.

Hafizami tazeledim. 1987°de cok farkli bir ortam vardi. Siyaset yasaklari
icin referanduma gitmistik. Birkag oyla kaldirmayi becerdik. Ardindan 12 Eylul
sonrasinin Demirel'li, Ozal'li, inéni’li, Erbakan’li ilk secimi geldi. Yer yerinden
oynadi.
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Ya 19917? Demirel “camdan karakollarla” toplumu salliyor. inéni’niin
limonu var. Sanki Turkiye tarihinin en dnemli anini yagiyor. iki ay énceden yollar
parti konvoylari ile dolusmus. Meydanlar kipir kipir.

Nerede eski segimler?

Hepsi Denendi

Genelde segmenlerin eski segimlere kiyasla kayitsiz kaldiklarini
g6zliyorum. Bu durum ilgimi ¢ekiyor. Vatandasin bu tavrini nasil tefsir edecegiz?
Nedenlerini anlamaya galisiyorum.

Basit bir hipotezim var. Heyecanla umut arasinda yakin bir iligki oldugunu
distnldyorum. Umut ise daha ¢ok iktidardan uzak kalmig partiler tarafindan
yaratiliyor.

Turkiye siyasetinin ilk sorunu orada. Mevcut buyuk bes partimiz de
gectigimiz sekiz yilda iktidara geldiler. Bu anlama hepsi eskidiler. iktidarlarinin
pek de birsey farkettirmedigini insanlar gérdu.

1995'le bence en buyuk fark burada. Ciller'in ilk segimi idi. DSP ve Refah
daha hig iktidar gérmemis muhalefet partileri idi. Baykal'in az da olsa bilinmeyen
bir tarafi vardi.

Ya simdi? Samimiyetle cevap verelim. Su yada bu sekilde, hepsi iktidara
bulasti. D6rdu agikga koalisyon hiikiimetlerinde ortak oldu. Besincisi CHP
disaridan destek verdi.

Ne yaptiklarini, ne yapamadiklarini birinci elden yasayarak gérduk.
Sonucun pek parlak olmadigini da biliyoruz. Bu kosullarda neden
heyecanlanalim ki?

Kotii mii?

Akla bir bagka soru geliyor. Secimlerin vatandasin ilgisini kaybetmesi
Turkiye icin iyi bir sey mi? Yoksa olumsuz bir gidis mi?

Ben olumlu bir gelisme olarak tefsir ediyorum. Diinya siyasi deneyimine
bakinca, bazi trendler ¢ok net géziiklyor. Siyasetin 6nem kazanmasi ile
gelismiglik diizeyi arasinda ¢ok yakin bir iligki var.

Soyle soyleyebiliriz. Siyasetin biylk 6nem kazandigi toplumlar genellikle
azgelismis Ulkeler. Ekonomi gelisip vatandas zenginlestikce, siyasetin 6nemi de
azaliyor.

Bunu toplumun olgunlagmasi olarak da goérebiliriz. Demokrasi deneyimi,
siyasetin sinirlarinin anlasilmasina olanak veriyor. Demokrasiye gegince, énce
insanlar siyasetin kendi hayatlarinda birseyleri degistirmesini bekliyorlar.

Zaman gegiyor. Segimler yapiliyor. Hikimetler gelip gidiyor. Bunun o
kadar da dogru olmadigi gorultyor. Beklentiler agagiya dogru revizyona tabi
tutuluyor. Nifusun artan orani “kimin geldigi farketmez” demeye basgliyor.

Gelismis Ulkelerde secimler daha sakin geciyor. Katilma orani daha distk
oluyor. Belki de o sayede, gelismis Ulkeler sonugta daha iyi yonetiliyorlar. Merak
ediyorum. Turkiye’de bu sukunetten daha iyi bir kamu yonetimi ¢ikacak mi?
Neden olmasin... (4 Mart 1999)
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EKONOMIDEN HABERLER

Her ayin ilk Pazar giini ekonomiye tasarrufcu agisindan bakiyoruz. Dogal
olarak enflasyon, kur ve faizlere agirlik veriyoruz. Yayinlanan diger sayilar tefsir
ediyoruz.

Subat igin TEFE artisini ylizde 3.1 tahmin etmistik. Ozel imalat sanayi fiyat
artisini yizde 3 bekliyorduk. 0.3 puanlik bir yanilgimiz oldu. TEFE yiizde 3.4 ve
Ozel imalat sanayi yiizde 3.3 cikti.

Boylece, yillik bazda TEFE enflasyonu ylizde 48’e indi. Son sekiz yilin en
dusik sayisi oldugu medyada vurgulandi. Mart icin beklentimiz aylik ylizde 3’Un
altina diismesi. Yilhidin yizde 47’ye gerilemesi.

Ocak 1999 sanayi Uretimi yayinlandi. Uretimdeki hizli gerileme siiriyor.
Toplamda ylzde 8.2, imalat sanayinde yiizde 10.3 azalma var. Ancak, bu yIl
Seker Bayraminda tam hafta tatil yapildigini unutmamak gerekiyor. Subat sayisi
o bakima daha 6nemli.

Aralik dis ticareti belli oldu. ihracat gecen yila kiyasla yiizde 11 azalarak
2.1 milyar dolarda kalmis. ithalat ise yiizde 22 gerilemis ve 3.8 milyar dolar
olmus. Dis ticaret agi§1 ylizde 30 daralmis.

inracatta yillik yiizde 2.5’luk bir artis var. ithalatta yiizde 5.4'luk bir azalis.
Ongérdugimiz gibi 1998'de dis ticaret acigi yiizde 14.5 diserek 19 milyar
dolarda kalmis. Yani dévizde bir sorun géziukmuyor.

Dolar Siirprizi

Subat ayinin biydk sirprizi, dolarin euroya karsi ani gliclenmesi oldu.
Yilbagindan bu yana, euro dolara karsi yluzde 8’in Ustiinde deger kaybetti. Bu
durum Turkiye'de kurlara yansidi.

Gegen aybasinda, “1 dolar arti 1.5 mark” déviz sepetine gére TL'nin deger
kaybinin yuzde 4.5 civarinda seyredecegini ifade etmistik. Aynen dedigimiz gibi
oldu. Fakat, mark sadece ylzde 2.5 deder kazandi. Dolarinki ise ylizde 6.5 oldu.

Tasarrufgunun akli biraz karigsmisa benziyor. Subat’ta dolarda kalanlar TL
ile azgok ayni getiriyi elde ettiler. Hatta biraz tstline ¢ikanlar bile olabilir. Buna
karsihk déviz portféyu mark agirlikli olanlar zarar etti.

Capraz kurlara bakarak yatirim yapanlarin ¢ok dikkatli olmasi gerekiyor.
Son 10 yilin ¢apraz kur degismelerini taradim. Ornegin, 1991 yilinda Subattan
Temmuza alti ayda, dolar marka karsi ylizde 20 deger kazanmis. Ondan sonraki
bes ayda da ylzde 14 deger kaybetmis.

1998 Mart ayinda parite 1.84 imis. Agustos’ta 1.63’e inmis. Yani yedi ayda
mark yuzde 13 deger kazanmis. Kurlarda ¢ok ve hizli dalgalanma olabiliyor. Ani
dénusler beliriyor.

Dolar-mark paritesinden para kazanmak profesyonel spekiilatérlerin isi.
Amatérlerin ¢cok dikkatli olmasi gerekiyor. Gegen ay iyi getirdi diye dolara
girenler, bir sonraki ay zarar yazabilir.

Faizler Diistiyor
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Gegen ay basinda “Mart ayinda TL faizleri ylizde 100’ii gdrecektir”
demigiz. Merkez Bankasinin yavas yavas para politikasini gevsetmesini
bekliyorduk. Bunu destekliyorduk.

Nitekim, Cuma gini Agustos’dan bu yana ilk kez TL faizleri yltizde 100
seviyesine indi. Secimlere kadar bu diizeyde kalmasini bekliyoruz. Asagi yukari
ufak oynamalar mimkandur.

Yilbasindan sonra iki yazimizda vadeyi uzatanlar karli ¢ikabilir demigtik.
Risk vardi fakat o élglide getirisi de yiiksek olabilirdi. Riski alip yiizde 120’lerde
uzun vadeye girenler simdi kendilerinden memnun olmali.

Genellikle borsa hakkinda tahmin yapmaktan kaginiyoruz. O isi de
profesyonellerine birakmak lazim. Ancak, degerlenirmelerine giivendigim bazi
gbzlemciler, bir siiredir IMKB igin iyimser konusuyorlar. Séyledikleri bana da
makul geliyor.

Secim sonrasinda yeni hiikiimet kuruluncaya kadar bu egilimlerin devam
etmesini bekliyorum. (7 Mart 1999)

SEGIM TAHMINLERI

Tuarkiye gercekten bir tezatlar ve tutarsizliklar Glkesi. Ayni anda birbiri ile
celisen uygulamalari kolayca gerceklestirebiliyoruz. Oyle seyler oluyor ki, hayret
etmemek mimkin degil.

Secimle ilgili kamuoyu arastirmalarinin yayinlanmasina getirilen yasak
bunlardan biri. Benim bildigim, bu yasak 1995 secimleri ile geldi. Daha 6nce
mevcut degildi.

Bunu Turkiye'ye kim hediye etti? Su siralar ikisi de muthis demokrat
kesilen Ciller-Baykal ikilisi. B6ylece nasil demokrat olunacagini da 6grenmis
oluyoruz. Once vatandagin haberalma ézgirligini kisitlayacaksin. Sonra ben
demokratim diyeceksin...

Ustelik yasak maddesi fevkalade kétii bir dille yazilmisti. Once YSK'nin,
ardindan RTUK’tin kanunun ruhu ile zit tefsirleri geldi. Antidemokratik
uygulamalar basladi. Az kalsin parti liderlerinin televizyona ¢ikmalari bile
yasaklanacakti.

Neticede, segimlere bir ay kala, se¢cimden ne sonug ¢ikacagdi hakkinda
elimizde dogru dirust veri yok. Ortaligi kalin bir sis bulutu kapsamis gibi.
Oniimiizii géremiyoruz.

Tesekkurler Sayin Ciller. Tesekkurler Sayin Baykal. Merak etmeyin.
Vatandas bu konuyu sandikta halledecektir.

Bankaci Senaryolari

Bu hafta, diinyanin en bliyik ve en ciddi bankalarindan birinin Tarkiye
hakkindaki raporu elime gegcti. Cok taze, Mart basinda yayinlanmis. Raporun
esas agirligi borsa ve tahvil piyasalarinda. Fakat, 6n kisminda segim
senaryolari yazmiglar.
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Acaba bunu yayinlamam sug teskil eder mi diye disindim. Sonra “ederse
etsin” dedim.

ilk senaryoya en yiiksek ihtimali vermisler. Yiizde 65 bu olur diyorlar. Asag!
yukari finans g¢evrelerindeki beklentileri yansitiyor. O bakima c¢ok ilging.

Varsayimlari séyle. FP gecen se¢imde RP’nin aldigindan yizde 1 daha az
oy aliyor. Yiizde 20.3’de kaliyor. DYP ve CHP yilizde 3.5 oy kaybediyor. DYP
ylizde 15.7’ye, CHP yilizde 7.2'ye distiyor. Ug partinin kaybettigi ylizde 8 oyu
ANAP ve DSP aliyor. ANAP’In pay ylzde 22.6’ya, DSP’ninki ylizde 19.7’ye
cikiyor.

Bu durumda, milletvekili dagilimi séyle: ANAP 164, FP 158, DSP 125 ve
DYP 103. Barajin altinda kalan CHP milletvekili gikartamiyor.

Bu sonucun en ilging tarafi, ANAP-DSP blokunun mecliste ¢cogunluk
saglamasi. Yani, disaridan destek almadan Turkiye'yi 4-5 yil ydnetecek bir
hikidmet kurulabilecek.

ikinci senaryoda, 1995’e kiyasla daha az degisiklik oluyor. Buna yiizde 22
ihtimal vermisler. FP hi¢ oy kaybetmiyor. DYP ve CHP sadece yilizde 2’ser
kaybediyor. ANAP 1 puan, DSP 3 puan yikseliyor.

170 milletvekili ile FP birinci parti ¢ikiyor. ANAP-DSP bloku ise 257
milletvekilinde kaliyor. DYP de 123 milletvekili ¢ikardidi igin, FAZILETYOL tekrar
mumkun hale geliyor. Ama ANAYOL da givenoyu alabiliyor.

Bunun diginda iki senaryo daha var. Sadece ylzde 10 ve yizde 3 ihtimal
tasadiklari icin detaylarina girmiyorum.

Ne Olacak?

Secimden énce ben de kendi tahminlerimi vermeyi planliyorum. Ozel bir
bilgiye sahip oldugumdan degil. Malum, iktisat¢iyiz. Bilinmeyen bir gelecek
hakkinda tahmin yapmaya ve yanilmaya alisigiz. “Maglup pehlivan giirese
doymaz” derler...

18 Nisan secimlerinden bir siirpriz gcikmasi beni sasirtmayacak.
Tarkiye’de gegmiste de segmen beklenmedik sekilde bazi partilere firsat vermis,
digerlerini cezalandirmisti. Gene dyle olmasini bekliyorum.

Oniimiizdeki guinlerde segimi ve siyasi konulari daha sik ele alacagiz.

(11 Mart 1999)

UCUZ PETROL DONEMi

Bir an icin yimiyil dncesine, 1980’e geri donelim. Daha Reagan ABD’ye
baskan secilmemis. Sovyetler Birligi iki stiper gligcten biri. Japonya mucize
ekonomi. Ve iran’daki ABD sefareti militanlarin isgali altinda.

Firsattan yararlanmak isteyen Saddam, kiistah bir uslupla iran’a saldiriyor.
Boylece baslayan iran-Irak savasi petrol piyasasini karistiriyor. Petroliin varili
18 dolardan 35 dolara firliyor.

O devirde 35 dolar ¢ok biyik para. 20 yilin dolar enflasyonunu ekleyince,
bugiinkl degeri 55 dolar ediyor. Tirkiye’nin durumu ise iyice vahim. 1980’de
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toplam ihracatimiz 2.9 milyar dolar. Sadece petrol ithalatina daha ¢ok déviz
gerekiyor.

Karamsarlar petrol fiyatindaki artisin orada durmayacagini iddia ediyordu.
Gogunluk 2000°de varili 50 dolari geger diyordu. Dogal kaynaklarin hizla bittigi
kanisi gok yaygindi. Petrolsiiz kalacagimiz ginleri bekliyorduk.

Halbuki, The Economist dergisi gegen hafta ham petroldeki tretim fazlasini
kapak konusu yapmis. Su anda ham petroliin varil fiyati 10 dolarda geziniyor.
Yikselecegdine dair en kiguk bir isaret yok. Hatta, birkag yil icinde 5 dolara diser
diyenler var.

Ne oldu? Karamsarlar bir kere daha yanildi galiba.

Arz ve Talep

1980’deki tepe noktasindan bu yana, petrol fiyati strekli geriliyor. Clnk,
Uretim talepten daha hizli artiyor. Bu durumda iktisadin en temel kanunu
devreye giriyor. Uretimi fazla talebi az olan malin fiyati disuyor.

Tarkiye'de arz-talep kanununa ve fiyat mekanizmasina pek inaniimaz. Bir
mal yada hizmetin fiyati ylkselince, bir sirii komplo teorisi yazmayi tercih ederiz.
Arz ve talep agisindan bakmayi sevmeyiz.

Petrol ihrag eden Ulkeler 6rgiti OPEC’de ¢odunlugu olusturan Araplar da
bize benziyor. Onlar da, petrol fiyatini istedikleri gibi arttiracaklarini distnddler.
Kisa dénemde hakli da ¢iktilar.

Ya uzun dénem? Zaman gegince, piyasa ekonomisinin mantigi islemeye
basladi. Fiyat dislk olsa devreye sokulmayacak petrol bélgeleri Gretime agildi.
OPEC disi Uretim artti.

OPEC uyelerinden bir bélimi de kotalarinin Ustlinde tretim yaptilar.
Neyse ki, son on yildir bilinen nedenlerle Irak petrol satamiyor. iran’in da tretim
sorunlari var. Ona ragmen, petrol Uretimindeki artis talebin listiinde seyrediyor.

Gecen yil, Asya ekonomilerindeki kriz o bélgeden gelen talebi disirdi.
Zaten arz fazlasi oldugundan, petrol fiyati bir stiredir dolastigi 15-18 dolar
seviyesinden aniden 10 dolara geriledi.

Yakin gelecekte talepte bir yliikselme beklenmiyor. Halbuki tGretimdeki
artisin sirme ihtimali epey yuksek. O nedenle, fiyatin 5 dolara kadar
gerileyecegini 6ne surenler var.

Tiirkiye’ye Etkisi

Turkiye agisindan petrol fiyatindaki dugtsin iki farkli etkisi var. Olumsuz
etki, Turkiye’nin petrol Ureticisi Ulkelere ihracatinin azalmasi. Onlarin gelirleri
dustikce, daha az mal ve hizmet satin aliyorlar.

Arap Ulkeleri Turkiye icin buyuk bir pazar degildi. Fakat Rusya énemli.
Tarki cumhuriyetler de éyle. Yani petrol fiyatinin bu seviyelere inmesi
ihracatimizda daralmaya yol acgiyor.

Buna karsilik, Tarkiye’nin petrole daha az déviz 6demesi olumlu etki
yapiyor. Petrolle birlikte diger hammaddelerin dolar fiyatlari da geriledi. Ham
madde ithalatgisi oldudu icin, Turkiye bundan da fayda gériyor.

Asaf Savas Akat 31 GAZETE YAZILARI - 1999

Son husus, enflasyonla mucadele ile ilgili. Petrol ve hammadde
fiyatlarindaki dusus, enflasyonla miicadeleyi kolaylastiriyor. Ancak, elimizi
¢abuk tutmamizda yarar var.

Birkac yil icinde enflasyonu tek sayiya indirmeyi beceremezsek, tekrar
petrol ve hammadde fiyatlari artabilir. O zaman isimiz daha zor olur. Bu firsati
kullanmakta yarar var. (14 Mart 1999)

TASARRUFCUYA CEZA

Vergi idaresi ile ilgili sorunlar giderek buyiyor. 1999 yili icinde 7 milyar
TL’nin Gstlnde telif geliri elde edenlere defter tutma mecburiyeti getirildi. Hakl
olarak, pek ¢ok yazar karsi ¢iktl.

Fikir adamlarinin ve sanatgilarin daha fazla vergi 6demesine itiraz eden
pek yok. Bence gelir gelirdir. Her tir gelirden ayni oranda vergi alinmasi son
derece dogaldir. Fakat, defter tutma zorunlulugunun neden getirildigini
anlamakta gercekten zorlaniyorum.

Bu hafta ilging bir gelisme daha oldu. Faiz gelirlerinin vergilenmesinde
idarenin yeni bir uygulamasi Danigtay tarafindan onaylandi. Bu uygulamaya
basindan karsi ¢cikmistik. Cok yanlis oldugu kanisindayiz.

Ege Cansen dinkl Hurriyet gazetesinde buna “varlik vergisi” diyor.
idarenin keyfi sekilde ve yetkisi olmadidi halde vergi oranini yiikselttigini
soyliyor. Kendisine katiliyorum.

Faiz ve Gelir

Sorun, yliksek enflasyondan kaynaklaniyor. Faiz gelirinin bir bélimu
tasarrufcunun enflasyondan kaybini telafi ediyor. Bunun Ustiindeki kismi reel faiz
gelirine tekabul ediyor.

Ornek verelim. 31 Aralik'ta 100 milyon TL'yi bir bankada yillik vadeli
hesaba ylzde 120 briit faizle yatirdiginizi kabul edelim. Buna gére, yillik vergi
Oncesi faiz geliriniz 120 milyon TL olacak. Bundan yiizde 12 stopaj ve ylizde 1.2
fon kesilecek. Sizin elinize 104 milyon TL (160 bin kiistrati da var) gececek.

Enflasyon olmasa, isler kolay. Hepsini faiz geliri telakki edebilirsiniz. Ama,
yil icinde ytzde 70 TEFE enflasyonu olmus. Demek ki, 70 milyon TL'yi faiz
gelirinden diismeniz gerekiyor. Geriye 50 milyon TL kaliyor.

Vergi matrahiniz bu. Vergiyi 50 milyon TL Ustiinden 6deyeceksiniz. Eger
vergi oraniniz yuzde 35 ise, 17.5 milyon TL vergi tahakkuk edecek. Stopaj'dan
6dediginiz 14.4 milyon TL’yi bundan disince, 3.1 milyon TL vergi ve 310 bin TL
fon 6demeniz gerekecek.

Buna gore, 30 milyon TL (ve 250 bin) vergi sonrasi faiz geliriniz kalacak.

Maliyenin Hesabi

Faiz gelirinin ne kadarinin enflasyonu telafi edecegine Maliye karar veriyor.
Farkli bir yéntem kullaniyorlar. Y1l sonu enflasyonu yerine, ortalama enflasyonu
kullaniyorlar.
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Bunun arkasinda bir kiigiik hesap var. Bu uygulama 1997 yili igin
baslatildi.1997’de yil sonu TEFE enflasyonu yiizde 99 iken ortalama ylizde 86
olmustu. Maliye aradaki 13 puana tamah etti. Tasarrufgunun aleyhine olan ikinci
orani ald1.

Ancak, 1998’de tersi oldu. Y1l sonu yiizde 69.8 iken ortalama ylzde 85
cikti. Maliye 15 puan zarar etti. Onun Ustline ne yaptilar? “Deli Dumrul” uslubu
ile 6denen stopaj vergisinin bir b&limuna sildiler. Sadece faizin reel kismina
tekabll eden stopaji kabul ettiler.

Deminki hesaba geri dénelim. Yiizde 70 enflasyon nedeni ile, faiz
gelirinizden 70 milyon TL’si enflasyona ayriimisti. Ona tekabul eden stopaj 8.4
milyon TL ediyor. Maliye bunu 6demediniz kabul ediyor. 14.4 milyon TL
stopajdan sadece 6 milyon TL’sini tahakkuk eden vergiden indirmenize olanak
taniyor.

Bu durumda, beyanname ile 6deyeceginiz vergi 3.1 milyon TL’den 11.5
milyon TL'ye ¢ikiyor. Toplam vergi yukuniz ise yiuzde 35 yerine ylizde 50’ye
yukseliyor. Vergi tarifesi ylizde 35 diyor. Maliye sizden yiizde 50 vergi aliyor.

Bu uygulama sagduyuya, mantiga ve hukuka tamamen aykiridir.
Tasarrufgunun keyfi sekilde idare tarafindan cezalandirilmasi anlamina
gelmektedir. Meclis’in koydugu vergi oraninin idari kararla yikseltiimesi
demektir. Bence Anayasa sugudur.

Hukuk devleti oldugunu iddia eden Turkiye i¢in bu tir uygulamalari gok
tizlicii buluyorum. (78 Mart 1999)

SEGIM MUHABBETI

Sunun surasinda segimlere tam dért hafta kaldi. Daha birkag giin
Oncesine kadar, en azindan milletvekili secimlerinin 18 Nisan’da yapilip
yapilmayacagi tartigiliyordu.

Bir bardak suda kopan son firtinaya pek aldirmadigimi itiraf etmeliyim. Cok
ilging komplo senaryolari yazildi. Kendi hesabima, se¢imlerin zamaninda
yapilacagi konusunda hi¢ teredditim olmadi.

Neden? Tim olay ¢ok yapaydi. Sonbaharda segimlerin geriye atilmasi
onerileri gindeme getirildiginde de ciddiye almamistim. Bence, Baykal'in yaz
aylarindaki zorlamalari ile ok yaydan ¢ikmisti.

Parlamento ezici gogunlugu ile 18 Nisan’da se¢im kararini almisti. Ondan
sonra tekrar se¢im tarihinin degistirilebilecegine hi¢ inanmadim.

Gene Baykal’in blyulk bir basiretsizlik géstererek Yilmaz hikimetini
devirmesi sonrasinda da siikunetimi kaybetmedim. Secim zamaninda yapilir
dedim. Nitekim &yle oluyor.

Sec¢im Tarihi

Bir konuda dikkatinizi cekmek istiyorum. Tirkiye birbuguk yildir isi glict
birakti, se¢im tarihini konusuyor. Mevcut sistemin Turkiye’ye ¢ok dnemli bir ek
istikrarsizlik getirdigi kanisindayim.
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Zaten yuksek enflasyonun getirdigi belirsizlik insanlarin ufkunu birkag ayla
sinirhyor. Bir de buna segimlerle ilgili polemikler ekleniyor. Ustiine, segim
kavgalari Meclis’in etkin ¢alismasini da olumsuz etkiliyor.

Hi¢ olmazsa bu sorundan kurtulamaz miyiz? Aslinda ¢ok basit bir ¢6zim
var. Sec¢im tarihinin belirlenmesi yetkisini Meclis’ten geri alabiliriz. Dogrudan
Anayasa ile tarihi dnceden saptayabiliriz.

Bu sistemin en net 6rnegi ABD’dir. Amerika’da hi¢ secim tarihi tartismasi
yoktur. Clnkd, bitlin secimlerin tarihleri bugiinden bilinmektedir. Anayasa
secimlerin ne zaman yapilacagini vazetmistir.

Yanilmiyorsam, ¢iftli yillarda Kasim ayinin ikinci Sali giint federal segimler
yapilir. Nokta. Yasama, yuritme yada yargi organinin bu tarihi degistirmesi
mimkin degildir. Dolayisi ile, 2000°de, 2002°de, 2004’de, vs. segimin ne zaman
yapilacagi bilinmektedir.

Amerikalilar, toplumsal enerjilerini se¢im tarihini tartismakla harcayacak
yerde, daha ise yarar konularda yogunlastirabilmektedirler. Meshur sorumuzu
gene sorabiliriz.

“ABD zengin oldugu i¢in mi se¢im tarihini 6nceden belirliyor? Yoksa
se¢im tarihini 6nceden belirledigi icin mi zengin oldu?” Bu soruya benim
cevabimin ne oldugunu tahmin etmek ¢ok zor olmasa gerek.

Siirpriz Olacak

18 Nisan sec¢imlerinde vatandasin siirpriz yapacagini dustinenler galiba
hakli ¢cikacak. “Bdyle gelmis bdyle gider” diyenlerin yaniima ihtimalini daha
yuksek géruyorum.

1995 secimlerinin sonuglarina bakarak bugiini anlamak mumkin
durmuyor. Arada k&prilerin altindan ¢ok su akti. Fevkalade dnemli siyasi
gelismeler yasandi. Segmen hepsini izledi.

Aslinda, gegmiste de Turk segcmeni beklenmedik tavirlar sergilemistir.
istediginiz kadar érnek bulabilirsiniz. 1950’de Demokrat Partinin ezici galibiyetini
hatirlayabiliriz. Yada Adalet Partisinin 1965 secimlerinde oylarin yiizde 50’den
fazlasini almasini.

Daha yakin bir tarihte, 1983’de, Ozal'in ANAP’I ve Necdet Calp’in Halkgl
Partisi 12 Eylil cuntasindan destekli Turgut Sunalp’in MDP’sini Gi¢linci siraya
ativermiglerdi.

Ben gene dyle bir hava sezinliyorum. Bakalim, yanilip yaniimadigimizi
sadece 28 glin sonra goérecegiz. (21 Mart 1999)

HUKUKUN USTUNLUGU

18 Nisan secimlerin ertelenmesi i¢in sarfedilen ¢abalar sonug¢ vermedi.
Sec¢imin zamaninda yapilacagi konusunda bir tereddiitimiiz olmadigini daha
6nce belirtmistik.
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Ancak, bu arada ¢ok ilging olaylar yasandi. Segimi ertelemek isteyen FP
arti kuskinler koalisyonu, Meclis i¢tizigini géz gére gére ¢ignemeye kalkisti.
Presedire uymadan erteleme kararini Meclis Genel Kuruluna getirmeyi denedi.

Olay! Galatasaray Lisesi mudiri ve anayasa uzmani Prof.Dr.Erdogan
Tezig’le konustum. Stphelerimi dogruladi.

Ortada bizzat meclisin kendi isleyisi icin koymus oldugu kurallar var. Buna
ictliziik deniyor. Bir konunun milletvekillerinin oyuna sunulmadan 6nce
yapilmasi gerekenleri ayrintili sekilde tesbit ediyor.

Ornegin, erteleme ile ilgili meclis karari 6nce Adalet ve Anayasa
Komisyonuna gidecek. Orada tartisilacak ve alinan kararla birlikte genel kurula
inecek.

Ancak, komisyonda ¢ogunluk hikiimet kanadini olusturan Gg partide.
Bunlar sec¢imin ertelemesine karsilar. Dolayisi ile, igtiizik isleyince segim
zamaninda yapilacak.

Secimin ertelenmesini isteyenler, ¢6zim olarak ictizigu ihlal etme yoluna
gidiyorlar. Cok ilging. Meclis, kendi koydugu kurallara uymamayi deniyor. Neyse
ki, sonug alinmiyor.

Kanunun Uygulanmasi

Kural ve kanunlar ne zaman anlam ifade eder? Uygulandiklari takdirde.
Yoksa, kanun ¢ikarmissiniz yada kural yapmigsiniz, bunun bir kiymeti olmaz.
Oyle kagit parcalari olarak bir kenarda durur.

Uygulama sézciigi de beni rahatsiz ediyor. ingilizce “enforcement”
deniyor. S6zcugun kékeninde “gli¢” kavrami var. Kamu otoritesinin icabinda gii¢
kullanarak kanun ve kurallara uyulmasini temin edecegini ima ediyor.

Tarkiye’den bir bagka glincel érnek verelim. Yazili kurallara gére, ¢ok katli
carsilarin mutlaka yangin merdivenine sahip olmasi gerekiyor. Ama terériin
saldirisina ugrayan Mavi Carsi bunu yapmamis.

Yapmayinca ne olmus? Kurallara gére kamu otoritesi ¢alismasina izin
vermeyecek. O da olmamis. Carsi aciimis ve kér terér masum insanlarin canini
almig. Hani Turkiye bir hukuk devleti idi?

Tarkiye'nin ¢arpik hukuk anlayisini géstermek igin sik sik verdigim bir
bagka 6rnek gecekondular. Hukuken bir bagkasinin arazisine konut yapmak
mimkin degildir. Kanunlarda 6ézel devlet ayirimi da yoktur.

Ama uygulamada arsa devletin ise pekala yapabilirsiniz. Gecekondunun
varligi, kanunlarin uygulanmadigini gésterir. Bu durumda, tanim icabi keyfi
idare olusur. Bazi gecekondular tapu alir. Bazilari ise yikilir. Neden? idare 6yle
istemistir.

imam ve Cemaat

FP’nin segimi erteleme ¢abalar sirasindaki tavri, ataséziindeki gibi
“‘baligin bastan koktugunun” kanitidir. Fikradaki gibi, imam bdyle yaparsa,
cemaat ¢ok daha ileri gidecektir.
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Cagdas demokratik devlette, su yada bu nedenle uygulanmasi zor
kanunlar ¢ikartilmaz. Ama bir kanun yada kural varsa, maliyeti ne olursa olsun
uygulanir. Ozellikle, kanun ve kurallara en basta onlari yapanlar uyarlar.

Neden? Clnki aksi takdirde hangi kanun yada kuralin uygulanip
hangisinin uygulanmayacagi idarenin yetkisine kalir. Bu ise, hukukun
Gstinlagunin tam tersidir. Eninde sonunda topluma zorbalik yapan keyfi
yénetimlere déndsar.

Torpil ve riigvet gibi toplumsal hastaliklar gékten zembille inmez.
Hukukun Ustinligline kimse inanmayinca, “gemisini kurtaran kaptan” ilkesi isler.
Herkes “yapanin yaninda kalacagini” bilir. Kamu otoritesi ile birlikte toplum
icinden yavas yavas curdr.

Son olaylar bir kere daha Turkiye’'nin ¢ok kapsamli bir hukuk reformuna
ihtiyaci oldugunu gésteriyor. (25 Mart 1999)

BINYILIN SON BAYRAMI

Bilmem farkinda misiniz? Bugin 20.inci yGzyildaki son dini bayramin ilk
glnu. Gelecek Seker Bayramini 2000 yilinda, yani 21.inci ylzyilda kutlayacagiz.
Yeni binyilin hakikaten gelmekte oldugunu yavas yavas anliyoruz.

Bin y1I? Uzunlugu ve 6nemi nereden baktiginiza gére ¢ok degisiyor.
Dunyamizin 4.5 milyar yasinda oldugu hesaplaniyor. Buna gore, sadece
4500’de biri. Bir an gibi kisa...

Ama bir tek insanin ortalama hayati sadece 70’lerle sayiliyor. Binyil onbes
nesile tekabil ediyor. Aramizda atalarini o kadar geriye gétiurebilenler oldugunu
sanmiyorum. Biz faniler i¢in binyil cok ama ¢ok uzun...

Ustelik zamanin hizi da dénemden déneme gok degisiyor. Bazen binler,
onbinlerce yil zaman sanki duruyor. insanlar dogduklari giine tipatip benzeyen
bir ortamda yasama veda ediyorlar.

Bazen hersey ¢ok hizlaniyor. On-onbes yilda ¢evremiz taninmaz hale
geliyor. Degisim basimizi déndirlyor. Hizina ayak uydurmakta zorlaniyoruz.
Anlam diinyamizda bosluklar beliriyor.

Her zaman degisimin yoni de énceden bilinemiyor. Kimileri igin bugln ve
gelecek diinden ¢ok daha kétii olabiliyor. Kabahat kimde? Degisimde mi? Ona
ayak uyduramayanlarda mi?

Muhacir Ailesi

Kosava'da yasananlar beni ¢ok etkiliyor. Ailemin buytk b&limi o
cografyadan kopup gelmis insanlar. Annemin ana soyu Manastirdan. Annem ora
dogumlu. Dedem ve bitiin bilyik dayilarim Manastir Askeri idadisinde
okumuglar.

Rahmetli babamin dogum yeri ise Uskiip yakinindaki Kogana idi. 1913'de,
Balkan Savasi bozgunundan sonra muhacir olmuslar. Bitiin gocuklugum
boyunca anneannemden Manastir’i, Vardar nehrini dinledim. Ailesinden son
kalanlar 1950’lerde Turkiye'ye geldiler.
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Son gunlerde medyayi dolduran kent isimlerini o kadar iyi biliyorum ki.
Pristina, Pirlepe, Uskiip, Manastir... Bunlar gocuklugumun hayal sehirleri.
Babam da Ohri gélindn nasil denize benzedigini anlatirdi.

Bizim ailemizde “muhacir” sézclginin sanki sihirli bir tarafi vardi. Pek
cok sey paylastigimizi ifade ederdi. Biyik bir firtinanin ortasinda yaprak gibi
oradan buraya savrulmusglardi.

Yaslilari hep eski glinlerde yasadi. Bir ttrlG buraya gelemediler. Sirp
zulminden kagan Kosova’li Arnavutlari gériince onlari distinmeden
edemiyorum. Ozellikle yaslilar beni gok duygulandiriyor. Bundan sonra ne
yapacaklar?

Zor Yazi

Yaziya oturmadan énce niyetim, NATO’nun Yugoslavya'ya karsi baslattigi
savagin serinkanli bir analizini yapmakti. Bundan Turkiye’nin ¢ikartmasi
gereken dersleri vurgulamakti.

Bu situnda, yeni diinya dizeninin giplak gézle gériinmeyen eksenlerini
analiz etmeye biyik dzen gésteriyoruz. isin bu noktaya gelecegini daha énce
belirttik.

Ama evdeki hesap cargiya uymadi. Meger televizyondaki gérintuler akil ve
mantigimizi teslim almis. Analizler kuru ve tatsiz kaldi. Sézcikler bir tirlG anlam
kazanamadi. Parmaklar bilgisayar tuslarini sevemedi. Yerine b&yle duygusal bir
yazi ¢ikti.

Okuyucularimin mibarek Kurban Bayramini kutlarim. (28 Mart 1999)

BUYUME HIZINDA DUSUS

Mart ayinda iktisatcilar igin heyecanli bir bekleyis baslar. Bir énceki yilin
temel verileri ay sonunda yayinlanir. Bu yil daha da 6nem kazandi. Ekonomideki
yavaslamanin analizi i¢in bu sayilara ihtiyacimiz var.

16 Nisan’da 1998’in Odemeler Bilangosu yayinlandi. Déviz gelir ve
giderlerimizi 6zetleyen cari islemler dengesinde 2.7 milyar dolar fazla c¢ikti.
Sayilarda bazi tereddiitler sonucu degistirmiyor. D&viz sorunu yok.

Bayramdan bir giin 6nce 1998 milli geliri agiklandi. 1998’in ilk t¢ ¢eyregini
biliyorduk. Ama Ekim-Aralik dénemini ¢cok merak ediyorduk. Ekonomide
g6zlenen yavaglamanin sayilara nasil yansidigi géziikecekti.

1998 icin daha énce yiizde 4 civarinda tahmin ettigimiz GSYIH biyime
hizinda Subat'ta revizyon yapmistik. Son ¢eyrekte ekonominin yizde 1-2
civarinda kig¢ulmesini beklidigimizden yillik blylimeyi yiizde 2.8’e indirdik.

Tam tutturmusuz. Ekim-Aralik déneminde GSYiH yiizde 1.4 kiiciimis.
Boéylece yillik buylime hizi yiizde 2.8 olmus. GSMH’nun blylme hizi ise daha
yuksek. CUnku isci dovizleri ve diger dis alem gelirlerinda artis sirtiyor. Son
ceyrekte yizde 0.7 ve yillikta yizde 3.8 ¢ikiyor.
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Son ¢eyregin blyk surprizi tarim kesimi. Tarimsal Gretim son ¢ ayda (siki
durun) yiizde 16.5 arttigindan, yillik biyime de yizde 7.6’ya ulasiyor. Anlasilan
1998’de tarim olaganustu bir yil gegirmis.

En buyuk iki sektér sanayi ve ticarette son ¢eyrekte ylizde 5.4 ve 5.3
kigcilme var. Dolayisi ile yillik buyime hizlari da sirasi ile 1.8 ve 1.2 diizeyinde
kalmis. 1998'de tarim disinda hizli biyuyen tek sektdr yizde 6.9 ile mali
kuruluslar.

Harcamalarin Seyri

Buyumedeki diststun nedenlerini saptamak ¢ok énemli. Bazilar dig
faktorleri 6ne ¢ikartiyorlar. Biz i¢ nedenlerin agirlik tasidigi kanisindayiz.
Anlamak icin, milli geliri olugturan harcama kalemlerine bakmak gerekiyor.

Bunlar bes kalemden olusuyor. Ozel tiketim vatandasin tiim tiiketimini
kapsiyor. Kamu tiiketimi ise devletin cari giderlerini. Yatirimlar 6zel ve kamu
yatirimlarinin toplami. Bir de disaridan gelen talep ve bizim disaridan talebimiz
var.

Ozel tiiketim harcamasi 1998’de hi¢ artmamis. ilk geyrekte yiizde 7.8 olan
blylime, son g¢eyrekte yizde 6.5 kiigliimeye dénismus. Agikea, bu yil
vatandasimiz tasarrufunu arttirmis, tiketimini kismis.

Yatirimlar ise 1998’de yiizde 2.4 azalmis. Gene ilk ¢eyrekte ylzde 9.6 olan
blylime son ¢eyrekte ylizde 11.4 daralmaya dénismus. Mutesebbisimizin de
yatinmlar kistigi goriltyor.

Tiketim sabit kaliyor Yatirim dusiyor. ikisinin biylimeye toplam etkisi eksi
0.6 oluyor. Ylzde 2.8 biyime icin diger kalemlerde yiizde 3.4 artis lazim.
Hangileri?

Birincisi, kamu tuketimi yliizde 5 yikselmis. Ama, milli gelirde pay! kuguk
oldugundan etkisi sadece 0.4 puan. Gerisi dis talepten geliyor. Mal ve hizmet
ihracati yizde 10.5, ithalati ise ylzde 2.2 artmis. Yani ylizde 2.8 blyime timi
ile dig talepteki artis sayesinde gergeklesmis.

Nasil Tefsir Edecegiz?

Elimizdeki sayilar bunlar. Dogru olduklarini varsayiyoruz. Cunu veri
toplama ve hesap hatalari bir yildan ébiriine fazla farklhilik gostermez.

Esas sorun, sayilarin tefsirinde. Bence, ekonomideki yavaslamanin biyik
olclide 6zel tiiketim ve yatirinm harcamalarinin kisiimasindan kaynaklandidi ¢cok
net sekilde ortaya gikiyor. Buna karsilik dis talebin bilyiimeye pozitif katki yaptigi
gOruliyor.

Nisan 1998’den bu yana, ekonominin temel sorunu tuketicinin ve
yatirnmcinin harcamalarini kismasidir. Bir gliven bunalimi yasanmistir.
Guvensizligin hala devam ettigini séyleyebiliriz.

Nedenlerini bir bagka yazida ele alacagiz. (1 Nisan 1999)
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KOSOVA’YA BAKARKEN

Her ayin ilk Pazar yazisinda ekonomiye tasarruf¢u agisindan bakiyorduk.
Bu ay icin gelenegimizi bozuyoruz. Ecevit'in yeni usul tatil popiilizmi sayesinde
on giindir zaten ekonomi giindemden dustu.

Kosova'da yasanan insanlik drami bitin siddeti ile strtyor. Gece
glindiz televizyonlarda yerini yurdunu terketmek zorunda kalmis Arnavutlarin
gérintilerini izliyoruz. igimiz pargalaniyor.

21.inci ylzyila artik gtin sayiliyor. Bir yanda AB Uyesi ve aday Ulkeler
ekonomik ve siyasi birlik adimlarini siklastiriyorlar. Macaristan ve Cek
Cumhuriyeti yeni NATO'’ya katildi.

Ayni anda onlarin sinir komsusu Sirbistan, tim diinyanin gézleri 6niinde
soykirim yapmaya calisiyor. Avrupa’yi ikinci Diinya Savasindan bu yana
gérmedigi bir vahsetle karsi kargiya birakiyor.

O kadar ¢ok geligki var ki! Sirbistan’a bomba yagdiran, soykirimi
engellemeye calisan NATO ittifaki, Turkiye disinda hristiyan Ulkelerden
olusuyor. Ama Kosova’da hristiyan Sirplara karsi musliman azinhda yardim
ediyorlar.

Tarkiye'de ise islamci kanat hala NATO karsiti séylemini strdirtyor.
Ellerinden gelse, bu dramin faturasini timi ile Amerika’ya ve NATO’ya
cikartacaklar. En azindan deniyorlar.

Laik kesimin t¢lincu diinyaci milliyetgilerinin tavri da gok farkli degil.
Ayni bati dismanligini onlarda da gériiyoruz. Ecevit'in Rusya’dan medet
ummasinin ne anlama geldigini anladiniz mi?

Kosova olayinin dogru anlagiimasi o bakima ¢ok énemli. Turkiye icin
cikartilacak dersler var. Bagkalarinin hatalarindan 6grenmek, gelismisligin temel
kistaslarindan biridir.

Milliyetciligin Sefaleti

19.uncu ylzyilda sanayinin gelismesi ile birlikte, diinya sahnesine yeni bir
insan kimligi ¢ikti. O zamana kadar kendilerini buyuk &lgcide yerel 6zellikleri ve
dini inanglari ile tanimlayan insanlar, yeni bir idealin etrafinda toplanmaya
bagladilar.

Milliyetcilik, son iki ylzyilda, bir yandan blyuk bir kurtuluga olanak
sagladi. Tum ¢ok uluslu militarist tarim imparatorluklarinda gérdtigiimuz, ydnetici
etnik grup ve yénetilen-ezilen etnik gruplar ayirimina son verdi. Daha homojen
etnik yapilara sahip milli devletler kuruldu.

Ama, beraberinde biyik yikimlar, insani felaketler getirdi. Dinyayi kana
buladi. En acimasiz totaliter diktatorliiklerin kurulmasina neden oldu. Hitler'l,
Mussolini’yi, Franko’yu ve Milasovi¢'l yaratti.

AB'yi kuran kita Avrupasi tlkeleri, milliyetgiligi de ilk kesfedenlerdi. iki
diinya savasi ile en bilyiik faturay da onlar 6dediler. igerdigi tehlikeleri birinci
elden yasayarak 6grendikleri icin, ¢6zUmU milliyetcilikten vazgegmekte buldular.

Cogunlugun béyle distinmesine ragmen, hala Fransa’da, Almanya’da,
Avusturya’da, vs. yabancilara saldiran milliyetgi geteler mevcut. Onlara destek
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siyasi 6rgutler de var. Maalesef bu Ulkelerdeki vatandaslarimiz da bunlara
muhatap oluyor.

Nedir milliyetgilik? insanin dilini, kiiltiiriinii, ahlaki degerlerini sevmesi,
onlara sahip ¢ikmasi son derece dogal bir hakki gibi duruyor. Ama, milliyetgilik
genellikle bu masum taleplerde kalmiyor.

Eninde sonunda kendisine bir digsman buluyor. Firsat¢i ve sadist
siyasetcilere iktidar kapilarini agiyor. Kendi varliginini baskasini ezerek
kanitlamanin yollarini aramaya basliyor.

Sonug hep ayni. insanlar éldirdliyor, sriliyor, iskence gériiyor. Ortaligi
kan ve barut kokulari kapliyor. Milliyetgiligin éldiiriicii cazibesine kapilan
toplum aklini ve sagduyusunu kaybediyor. Once baskalarina biyik bir fatura
odetiyor. Sonra da kendisi 6duyor.

Kosova bir kere daha milliyetciligin igerdigi tehlikeleri gormemize olanak
sagliyor. Temenni ederim ki, bizlere kendi milliyetgiligimizden de korkmamiz
gerektigini 6gretir. (4 Nisan 1999)

DOViZDE SON DURUM

1998’in 6demeler dengesi tam Bayramdan énce yayinlandi. Dolayisi ile
araya bagka konular girdi. Ayrintilar Gstinde hi¢ duramadik. Kisaca gézden
gecirmek istiyorum.

1994 sonrasinda, Turkiye ekonomisinin en az sorunlu yaninin déviz
oldugunu yaziyoruz. Nitekim sayilar sirekli bu yoénde ¢ikiyor. Ekonominin ihtiyaci
olan dévizi kazanmakta zorlanmadigi géruluyor.

Kasim’da Ocak-Eylil dénemi 6demeler bilangosu agiklanmisti. 1998’in
ddviz agisindan sorunsuz gegtigi daha o tarihte ortaya ¢ikmisti.

Yilin son ¢ ayinda ekonomideki durgunluk derinlesti. Dolayisi ile ithalatin
dusus hizi yukseldi. Bunun dogal bir sonucu olarak, yillik sayilar beklenenden de
daha iyi cikti.

Cari islemlerde Fazla

Ekonominin ddviz gelir ve giderlerini cari iglemler dengesinde izliyoruz.
En buyuk kalem mal ihracati ve ithalati. Sonra turizm, vs. gérinmeyen gelirler ve
giderler var.

Mal ihracati, gegen yila kiyasla 0.6 milyar dolar artigla 26.8 milyar dolar
tutmus. Buna karsilik bavul ticaretinde 2.1 milyar dolar azalma var. Rusya
krizinin Tarkiye ekonomisini dogrudan etkiledigini séyleyebiliriz.

Buna karsilik, mal ithalati 2.5 milyar dolar azalarak 45.5 milyar dolara
gerilemis. Bu durumda, bavul ticareti dahil dis ticaret agcigimiz da 1 milyar dolar
kucllerek 14.4 milyar dolarda kalmis.

Hizmet ihracati ve diger gérinmeyen kalemlerde ise blayuk gelir artiglari
gerceklesmis. Turizm ve faiz gelirleri 0.5 milyar dolar ylkselmis. Diger déviz
gelirleri ise (siki durun) 4.7 milyar dolar artmis.
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Hizmet ithalati ve gérinmeyen doviz giderlerinde 1.7 milyar artis var.
Demek ki, bu kalemde Turkiye’nin déviz gelirleri net 3.5 milyar dolar daha fazla
olmus. Son olarak, yurt disindaki isciler de 1 milyar dolar daha fazla déviz
yollamislar.

Hikayenin gerisi kolay. Dis ticaret acigi 1 milyar dolar azaldigina, diger
gelirler 3.5 milyar, is¢i dévizleri 1 milyar dolar arttigina gére, toplamda cari
islemler dengesinde 5.5 milyar dolarlik bir diizelme gerceklesmis.

1997’de cari islemler dengesi 2.6 milyar dolar agik vermisti. 1998’de 2.7
milyar dolar fazla ¢ikiyor.

Bu ne demek? 1998’de Tirkiye kazandidi dévizden 2.7 milyar dolar daha
az doviz harcamis demek. Elde ettigimiz doviz bize fazla geliyor, hepsini
kullanamiyoruz, mecburen bir kismi birikiyor demek.

Disa Acik Ekonomi

Bir ekonominin disa ne dlglide agik oldugunun en iyi géstergelerinden biri,
toplam doviz gelirlerinin milli gelire oranidir. Bu sayly1 cok 6nemsiyoruz.
1994’den bu yana, Turkiye'nin toplam doéviz gelirleri hizla artiyor.

Ornegin 1994 yilinda, Turkiye’nin toplam déviz gelirleri 33.1 milyar dolar.
Sadece bes yil sonra, 1998’de 63.6 milyar dolara yiikselmis. Neredeyse iki katl
olmus.

1997’de toplam ddviz gelirleri 58.8 milyar dolarmis. Yani 1998’de déviz
gelirlerimiz 4.8 milyar dolar artmis. Rusya krizi, diinya mali piyasalarinda
calkandi, Asya ekonomilerinde devaltasyon, vs. Tirkiye'nin déviz gelirlerini
ylizde 8 civarinda arttirmasini engellememis.

1998 yil milli gelirimiz ise 205 milyar dolar olarak hesaplaniyor. Buna gére,
doviz gelirlerinin milli gelire orani ylizde 31 cikiyor. Yani trettigimiz mal ve
hizmetlerin yiizde 31’ini dis diinyaya satiyoruz.

Bu yuksek bir oran. Turkiye ekonomisinin gergekten disa agik bir ekonomi
oldugunu ifade ediyor. Ustelik, bdylesine disa agik olmasina ragmen déviz
fazlasi yaratabiliyor. Déviz sayilari Turkiye ekonomisinin giiciinii ve
dinamizmini 6zetliyor. (8 Nisan 1999)

SEGIM ONCESINDE EKONOMI

Bu ay, araya Kurban Bayrami girdigi icin tasarrufguya yonelik yazimizi
ikinci Pazara aldik. Oniimiizdeki hafta segimler yapilacak. Ondan sonra
6nUmuzu daha iyi gérme olanagimiz olacak.

Mart enflasyonu bekledigimizin Uistiinde ¢ikti. TEFE ve 6zel imalat
sanayinde yiizde 3 éngérmustuk. ikincisini tutturmusuz. Toptan esya fiyatlari ise
yuzde 4 artti.

Bunda petrol fiyatlarina yapilan zamlarin etkisi var. Nitekim, kamu fiyatlar
imalat sanayinde yiizde 6.4 ve elektrik, su kaleminde ylzde 4.5 yikselmis. Son
alti ayda Merkez Bankasinin TL’ye ylzde 7 deger kaybettirdigini de unutmamak
gerekiyor.

Asaf Savas Akat 41 GAZETE YAZILARI - 1999

Ana egilimleri daha iyi saptamak igin, bu iki fiyat serisini mevsimlik
dalgalanmalardan temizleyerek de izliyoruz. Subat 1998’den bu yana, aylik
artislar dikkat cekecek diizeyde bir 6nceki yilin altinda ¢ikiyordu.

Mart’ta dyle olmadi. Gegen yil ve bu yil mevsimlik etkiden arindiriimis
TEFE ylizde 3.3 olarak ayni. Bunun enflasyon agisindan iyi bir haber olmadigini
kabul etmek zorundayiz.

Neyse ki, 6zel imalat sanayi fiyatlari daha olumlu duruyor. O seri de Subat
1998'den bu yana bir 6énceki yilin altinda seyrediyor. Gegen Mart'da mevsimlik
etkiden arindiriimis 6zel imalat fiyat artisi ylizde 3.6 iken bu yil ylizde 2.6’ya
inmis. Yani bir disus var.

Mart'ta TUFE artigi ylizde 4.1 olmus. Biz tiketici enflasyonun da 3'de
kalacagini tahmin etmistik. Hizmet sektorlerinde yiksek zamlarin devam ettigi
ortaya gikiyor.

Piyasalardaki genel kani, enflasyondaki diststin durdugu yéniinde. Hatta,
secimlerden sonra hangi hikiimet gelirse gelsin ylkselecegini distinenler
¢ogunlukta. Su anda yizde 48 olan TEFE’nin yili yiizde 50’nin iistiinde
kapatmasi bekleniyor.

Biz farkh bir senaryo yaziyoruz. Normal kosullarda, yilin ikinci yarisinda da
enflasyondaki disls egiliminin devam etmesini bekliyoruz. Olsa olsa, biraz
yavaglar diyoruz.

Kur Ne Olacak?

Enflasyon beklentileri kur tahminlerini de etkiliyor. 1999’da déviz sepeti
bazinda TL'nin yiizde 60’larda deger kaybedecegdi kabul ediliyor.

Mart ayi sepet devaliiasyonu yiizde 4.2 oldu. Ozel imalat sanayi fiyatlarina
goére TL reel olarak ylizde 1.2 deder kaybetti.

Alti aydir, ortalama sepet devallasyonu yuzde 4.4 civarinda geziniyor.
Neticede, Ekim’den bu yana TL’deki deder kaybi ylizde 7’yi buldu. Cari islemler
dengesi diizelirken neden reel devalliasyon yapiliyor?

Bunu, Merkez Bankasinin bir secim sirprizine karsi sigorta poligesi
olarak gérebilirsiniz. Tedbirli davraniyor. Dolayisi ile, Mayis’dan sonra kur artigini
yavaslatma imkanina kavustu.

En azindan, kurdaki degisimi 6zel imalat sanayi fiyat artisi ile paralel
gotarebilir. Demek ki, sepet devaliiasyonu aylik yiizde 4.3'den yiizde 3 ve altina
gerileyecektir. Bize daha makul gelen senaryo budur.

Faizler

Secimlerden 6nce TL faizinin ylzde 100’tn altina inecegini sanmiyorduk.
Yukselmesi igin de bir neden yoktu. O diizeyde kaldi.

Secimden istikrarli bir hikimet gikarsa, TL faizlerinin hizla gerilemesini
bekliyoruz. ilk asamada yiizde 80’i gériir. Bir siire o civarda seyreder. Ikinci
dalga icin IMF ile temaslarin sonucunun beklenecegini tahmin ediyoruz.

Olumlu bir anlasma halinde, yaz sonuna dogru TL faizlerinin ylzde
60’lara bile dismesi mimkulndir diyoruz. Ancak, istikrarli bir hikiimet kurulmasi
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halinde, yabanci yatirnmcilarin buyik ¢apta Turkiye'ye geri ddnmeleri de bir
ihtimaldir. Bu takdirde faizlerde diislis daha hizli ve sert olacaktir.
Sonug: TL'ye devam, segime selam. (17 Nisan 1999)

SECIME UG GUN KALA

Secime U¢ gin kaldi. Anket sonuglarinin agiklanmasi ile ilgili yasaklara
ragmen, kamuoyu se¢gmen egilimlerinin yénii hakkinda bir fikir edindi. Ayrintili
sayilar vermeden medya havay yansitabiliyor.

Ancak, ankete cevap vermek ve oy kullanmak ¢ok farkli seylerdir. Pazar
gunU pekala siirprizler olabilir. Daha 6nce de anketlerin kigimsenmeyecek
oranda yanilabildigini unutmayalim.

Gelismis Ulkelerde, se¢im sonuglarinin tahmininde baska yéntemler de
kullanilir. Ornegin, ABD icin ekonominin durumu baskanlik secimlerini cok
etkiler. Blyime hizina, enflasyona, issizlik oranina, vs. bakarak dogru tahmin
yapmak mimkainddar.

Turkiye’de bu tir ampirik kurallar pek islemiyor. Neden? Birincisi,
siyasetimiz yeterince yerlegik olmadigi igin. Surekli parti kapatiliyor, liderler
yasaklaniyor, partiler bélindyor. O bakima iki segimi birbiri ile karsilastirmakta
zorlaniyoruz.

ikincisi, Turkiye’de segimin iglevi dar anlami ile kamu yéneticilerini
belirlemekle sinirli kalmiyor. Demokrasi, laiklik, milliyetcilik ve Kirt sorunu gibi,
neredeyse medeniyet tercihi diyebilecegimiz bir bagka boyut devreye giriyor.

istikrar ve Demokrasi

Kampanyalar baglamadan énce, secimin ana temasinin istikrar ve
demokrasi olacagini dustniyordum. Kaba hatlarla séyle 6zetleyebiliriz.

Bir yanda ANAP ve DSP vard.. iki parti 28 Subat sonrasinin yapay
sayllabilecek ortaminda iktidara geldiler. Fakat, nisbeten diizglin bir kamu
ybnetimi sinavi verdiler. Kendi aralarinda gekismediler.

Yeni meclisten ayni koalisyonun ¢ikmasi, dnimuizdeki dort bes yili
ekonomide ve siyasette nisbi istikrar icinde gegirme firsati yaratabilirdi. Demek
ki, kararsiz ve orta sinif segmenlerin bu iki partiye iltifat etmeleri, istikrari tercih
ettikleri anlamina gelecekti.

Ote yanda, FP ve DYP vardi. Refahyol koalisyonu (lkede kutuplagmay
arttirmig, Turkiye'yi bir askeri darbenin esigine getirmisti. Sonugta RP kapatiimisg,
Erbakan ve Erdodan’a siyasi yasak getirilmigti.

Bu iki parti segmenin dniine demokrasinin genisletilmesi talebi ¢ikabilirdi.
Oy oranlarini arttirabilmeleri, vatandasin demokrasiyi istikrardan daha énemili
go6rduglne isaret edecekti.

Eger secimin ana temasi buysa, CHP ve MHP disarida kaliyordu. Ikisine
de istikrar-demokrasi ikileminde yer bulmak zordu. O nedenle, her ikisinin de
barajin altinda kalmalari ihtimalinin yiksek oldugu séylenebilirdi.
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Fakat, tarih gok farkli yazildi. liging gelismeler oldu. Apo’nun yakalanmasi
Ecevit'in yildizini parlatti. FP kugik hesaplarla kiiskiinlerle isbirlidi yapip segimi
iptal ettirmeye kalkisti. Ciller iyice hirginlasarak medya ile gereksiz bir kavgaya
giristi.

Neticede ana tema gériinialiirligiinii kaybetti.

Ne Bekliyoruz?

ANAP-DSP blogunun 1995'deki yiizde 34.3 olan oy oraninda bir
yukselmeye kesin gézle bakiyoruz. Kag puan? Yiizde 40’a yaklagsmasi bizi
sasirtmayacak. istikrarin vatandas icin énemini korudugu kanisindayiz.

Buna karsilik, 1995’de yiizde 40.5 alan FP-DYP oylarinda muadil bir
azalma bizi sasirtmayacak. CHP ve MHP’nin baraji gegmeleri ihtimalini ise
bugtn bir ay 6éncesine kiyasla daha yiiksek goriiyoruz ama garanti demiyoruz.

iste boyle. Pazar giinii mutlaka oy vermek gerektigini okuyucularima
hatirlatmak isterim. lyi secimler. (15 Nisan 1999)

BiR OY GOK ONEMLIDIR

Olacak, olmayacak derken, segim guni geldi ¢atti. Bugiin sandiga
gidiyoruz. Vatandaslik gérevimizi yapmak icin kuyrukta bekleyecegiz. Sonra,
birka¢ dakika iginde segim pusulalarinda tercihlerimizi isaretleyecegiz. Belki bu
yaziyl okumadan énce o isi bitirenler bile var.

Bitiin bu girilti patirti, neticede o kisa siireye sikisiyor. irademizi ifade
etigimiz anda, her sey bitiyor. Geriye secim sonuglarini beklemek kaliyor. Gece
gec vakitlere kadar televizyon basinda sayilardan anlam ¢ikartmaya calisacagiz.

Secim olay! beni gok heyacanlandirir. Agikga, insanoglunun en blyik
kesiflerinden biri, belki de en édnemilisi olarak gérilyorum. Mucize s6zctugini
bile kullanmaktan ¢ekinmiyorum.

Transistord, bilgisayari, uydulari, yani bilim ve teknolojideki gelismeleri
kicimsemiyorum. Ancak, secim onlarin hepsinden énemli duruyor.
Teknolojideki gelismenin, 6zglirliik ve demokrasinin bir yan Uriini oldugunu
distunuyorum.

Esit Oy Hakki

Aslinda, bu olay Kristof Kolomb’un yumurtasini hatirlatiyor. Bir kere
yapinca ¢ok basit oldugu anlasiliyor. Her vatandasin bir tek oya sahip olmasi
bize simdi son derece dogal geliyor. Ama kesfedilmesi igin binlerce yilin gegmesi
gerekti.

Secim, mutlak toplumsal esitligin saglandigi belki de tek an. Guzel
cirkinle, zengin fakirle, gti¢li glicsizle, egitimli egditimsizle, kahraman korkakla,
geng yasli ile, erkek kadinla, sisman zayifla, uzun kisa ile, vs. vs. sadece
sandikta esitleniyor.

Aramizdaki bitin farkhliklar segim sandigina gittigimizde buhar olup
gidiyor. Neticede herkesin bir tek oyu var. Genelkurmaybaskani ve siradan er,
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Sakip Sabanci ve yaninda calisan mistahdemi, bagbakan ve dagdaki ¢coban,
Ulkeye yonetici secerken ayni agirliga sahip oluyoruz.

Tarkiye’nin bu fikre alismasi zaman aldi. 1950’lerde “halk plajlara hiicum
etti, vatandas denize giremiyor” diyen zihniyet, cahil kdylulerin tlke yénetimini
se¢mesini bir turll icine sindiremedi.

Daha yakin bir gegmiste, 12 Eylul cuntasinin herkesin tek oya sahip
olmasindan sikayet ettigini cok net hatirliyorum. Hos, solda da benzer gériglerin
ne kadar yaygin oldugunu Aziz Nesin’den égrenmistik.

Oy Sorumlukuktur

O nedenle, her segim déneminde bir gergekisti olayi yasamanin
heyecanini tagirrm. Benim attigim bir oy, Turkiye'yi, hatta neredeyse dinyayi
degistirecek hissine kapilirim. Oyumu kullanmadan kili kirk yararim. En
dogrusunu yaptigim inanci ile sandiga giderim.

Sdyle bir mantik yurdtirim. Oy verdigim partinin bir tek oyla ilave bir
milletvekili kazandigini ve o sayede mecliste bir milletvekili ile gogunlugu elde
ettigini dustndriim. Kendimi sorarim. Ben bu sorumlulugu tagimaya razi
miyim?

Oyle olmaz diyeceksiniz. Dogru, olmaz. Ama ya olursa? Olmayacagini hig
kimse garanti edemeyecegine gére, bu sorumlulugu bastan ytklenmek
gerekiyor. O nedenle, okuyucularimi mutlaka oy kullanmaya davet ediyorum.

Son nokta: se¢imin kendi sonuclarindan ¢ok daha énemlidir. Sonuglar
caninizi sikabilir. Sizin istediginiz gibi olmayabilir. Bunlar gegcicidir. Bir sonraki
secimde her sey degisebilir. Yeter ki segimler olsun.

Tarkiye ile benzer ekonomik ve kultirel gelismislik dizeyindeki pek ¢ok
Ulke vatandasinin bizim bildigimiz anlama hi¢ secim yasamadiklarini lttfen
unutmayin. Halbuki 18 Nisan Turkiye’'nin onii¢ilincii, benim de oy kullandigi
dokuzuncu genel segim.

Demokrasimizin gelismesine katki yapacagina inaniyorum. (18 Nisan 1999)

TEFSiRiNiZ BOL OLSUN

Secimden hakikaten siirpriz ¢ikti. Baykal-Ciller ikilisi kamuoyu
yoklamalarini yasaklamamis olsa, erken uyari sistemi ¢calisacakti. Segcmen
egilimlerini cok daha dnceden gorebilecektik. Tarhan Erdem’in 10 Nisan'da
yaptig1 anketin sonucu dogru saptadigini o gece 6grendik. Erdem’i kutluyoruz.

Hos, yasagin CHP ve DYP’ye de bir yarari olmamis. Biri barajin altinda
kaldi. Oburi zar zor gegebildi. Atasézi “korkunun ecele yarari yok” der. Yasagin
da secim yenilgisine yarari olmadigdi belki anlagiimistir.

MHP’nin sasirtici oy patlamasi laf ve kalem erbabina yeni firsatlar
yaratiyor. Dért guindir, 6zellikle kése yazarlari segim sonuglarinin tefsirine
kenetlendi. Herkes bu olayin nedenlerini, anlamini ve muhtemel
cikarsamalarini degerlendiriyor.
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Maalesef elimizde hi¢c ampirik arastirma yok. Hangi tir segmenin hangi
saiklerle oyunu MHP’ye yonelttigini aslinda bilmiyoruz. Tefsirler hipotez
dizeyinde kaliyor. Ama, kabul etmek gerekir ki, biz Turkler zaten ampirik
calismaya temellenmeyen hipotez ve analizleri severiz.

Cuvaldizi Bagkasina

igneyi kendimize batirarak baglayalim. 21 Mart tarihli yazimizda, “bu
segimde siirpriz olacak” demisiz. YonunU kestiremedigimizi, ama bir seylerin
degdisecegini hissettigimizi ifade etmisiz.

Sonra kendi ¢cevremizin gazina gelmisiz. Hem Universitede, hem de
iktisatci dostlarla tahmin kolonlari doldurduk. Sadece DSP ve CHP’nin oy
oranlarini tutturmusuz. ANAP, DYP ve FP’de epey yliksek, MHP’de ise ¢ok
disiik kalmigiz.

Tahmin yarigsmalarinda birinci olamadigimizi da ekleyelim. Siralamada
yukarilarda yer aliyoruz. Fakat sonug bir gurur vesilesi degil.

Dogallikla, bu optik yanilgi secim éncesinde yazdigimiz yazilara da
yansidi. DSP-ANAP blogunun 1995’de ylzde 35 olan oy oranini yiizde 40’a
cikartabilecegdini séyledik. DSP kendine diseni gerceklestirdi. Fakat, ANAP ayni
dizeyde oy kaybina ugrayinca, oran yerinde saydi.

Benzer bir sapma DYP-FP blogunda ¢ikti. 1995’de ylzde 40 olan oy
oraninda 7 puanlik bir azalma tahmin ediyorduk. Halbuki Refahyol’'un partileri
oylarinin tgte birini kaybederek ylizde 27’ye gerilediler.

ilging Bir Oran

Ug partinin, DYP, CHP ve ANAP’In oy toplamindaki degisime baktim.
Neden bu Uc¢li? Cunkd, Turkiye'yi uzun suredir bunlar yénetiyor. CHP malum.
DYP eski DP ve AP’nin mirasgisi. ANAP ise 12 Eylul sonrasinin sonrasinin
iktidar partisi.

1983-99 arasindaki 16 yilin timinde, bunlardan biri yada ikisi mutlaka
iktidarda. Turkiye’nin gelmis oldugu noktanin, tim olumlu ve olumsuz yanlari ile
sorumlulugunu bu partiler tagiyor.

1991°de Ugilinln oy toplami yuzde 70’ler diizeyinde. 1995’de ylizde 50’ye
gerilemigler. 1999'da ise sadece yiizde 35 oy alabilmisler. Sekiz yilda oy
oranlari yarisina inmis. Bu egilimi tersyliz edemezlerse, gelecek se¢gimde ancak
ylzde 15 alirlar.

DSP, MHP ve FP ise sistemin disindan gelen yeni partiler. Bunlarin
mevcut durumda sorumluluklari yok denecek kadar az. 1991’de toplam oylari
yuzde 30’un altinda iken, 1995’de yiizde 45’e ¢ikmis.

18 Nisan’da ise, FP’nin 6 puan kaybetmesine ragmen toplam oylari yariyi
gecerek yuzde 55’e ulasmis. Bu egilimi strdurirlerse, gelecek segimde ylizde
70’ler gok muhtemel duruyor.

Sadece sayilari veriyorum. Ayrica bir tefsir getirmiyorum. Eski siyasi
diizenin belki de bir daha geri gelmemek tzere yikildigina kendimizi
alistirmamizda galiba yarar var. (22 Nisan 1999)
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NEDEN iSTiFA ETMiYORLAR

Secimde koéti sonug alan parti liderlerden istifa bekleyenler yanildi. 18
Nisan gecesi hemen Bati demokrasilerinden 6érnekler geldi. Birakin oy kaybini,
oy oranini yeterince yukseltemedidi icin liderlikten ayrilanlar hatirlatildi. Bir ise
yaramadi.

Bu sorunun kokleri bence derinlerde yatiyor. Zaten cgeliski hemen géze
carpiyor. Bir yanda milliyetciligin yikselmesi olagan karsilaniyor. Sonra Bati
davranis kaliplarina uyulmayinca kiziliyor. Béyle perhizde elbette lahana tursusu
da olacak.

Halbuki, “maglup pehlivan giirese doymaz’ 6zdeyisi insanimizin
zihniyetini 6zetliyor. O egilimi kendimde bile gériiyorum. Gegen yil ortasinda faiz
tahminlerimde ¢ok yanildim. Ne oldu? Vazgececek yerde daha sik faiz tahmini
vermeye basladim.

Neyse, konu ben degilim, dort kahraman liderimiz. Hepsi agiz birligi
yaptilar. Partiye ve llkeye karsl sorumlu davranacaklarmis. Clinkii segmenin
verdigi mesaji almiglar. Simdi onu gerceklestirmek icin lider kalmalari
gerekiyormus.

Gulmeli mi? Aglamali mi? Bence hakli olduklari bir taraf da var. Gegmisi
soyle bir hatirlarsak, genel bagkanlikta neden israr ettiklerini daha kolay
anlayabiliriz.

Unutulan Tarih

Cumhurbagkanimiz Siileyman Demirel’le baslayalim. 1969 segimlerinden
sonra AP bolindi. Celal Bayar'in da destegi ile Demokratik Parti dogdu. Bir yil
sonra 12 Mart’ta askerin muhtirasi geldi. 1973 segimlerinde AP biyuk yenilgi
aldi.

Ne oldu? Liderligini birakti mi? Asla. Kibris fatihi Ecevit’in hatali istifasini
firsat bilip Turkes ve Erbakan’la Milliyetci Cepheyi kurdu. Ug yenilgiyi dért yil
devam eden basbakanliga dénustirdd.

Sonra? 12 Eylul'de partisi kapatildi ve kendisine siyaset yasagi kondu.
1983 segimlerini eski mesai arkadagi Ozal kazandi. iddiasini birakip AP
gelenegdini ANAP’la birlestirdi mi?

Tam tersine, “tapulu malima gecekondu kurdurmam” dedi. DYP’nin
basinda Ozal'la 6lim-kalim miicadelesine giristi. Karsihginda 1991°de
Basbakan, 1994°de ise Cumhurbaskan! segildi.

Soruyorum. Baykal, Ciller, Yilmaz, vs. Thatcher’i, Kinnock’u, Kohl'u mu
ornek alacaklar? Yoksa Demirel'i mi? Siz ne yapardiniz?

Gelelim Basbakanimiz Ecevit'e. 1987 ve 1991 secimlerinde DSP varlik
g6steremedi. Sol ona “bir bdlen” dedi. Zevahiri kurtarmak icin Rahsan Ecevit
kisa stire DSP’ye Genel Bagkan bile oldu.

Sonra? Refahyol, 28 Subat derken, piyangodan Yilmaz hikimetinde
Basbakan Yardimciligi ¢ikti. Baykal’'in herzamanki uzak gorisliligu ise Ecevit'i
o6nce Bagbakan, sonra da 18 Nisan’in galibi yapti.
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Soruyu tekrar etmeye gerek yok. Ecevit 6rnegdi de, yenilen parti liderlerine
ne yapip ne edip Genel Baskanlidi koruyun diyor.

Kabahat Kimde?

Yanhs anlagiimasin. Derdim eski defterleri agmak, yada Demirel ve Ecevit'i
elestirmek degil. Onlari milletge ¢ok sevdigimizi biliyorum. Ben tarafsiz bir
g6zlem yapiyorum. Istifa olayinin ilk bakista géruldiigi kadar basit olmadigini
anlatmaya calisiyorum. Buradan, lafi biraz déndirerek de olsa, biz segmenlere
getirmek istiyorum.

Dogrudur; bugiinkiine muadil kosullarda Demirel ve Ecevit liderligi
birakmadilar. Ama biz se¢gmenler de onlara bu nedenle ceza vermedik. Bilakis,
aradan zaman gegince eskiyi unuttuk. Onlara tekrar oy verdik.

Yani uzun dénemde istifa etmemelerini mikafatlandirdik. Demek ki,
bugtniin maglup liderleri segmene glvenerek yerlerinde kaliyorlar. Siranin
kendilerine gelmesini bekliyorlar.

Not: bir seyahat nedeni ile yazi Carsamda aksami yazildi. Baykal'in istifasinin
digerlerine 6rnek olmasini diliyorum. (25 Nisan 1999)
KAMU HARCAMALARI ARTIYOR

Secimin kesin sonuglari yayinlandi. Artik Meclis’in agiimasini ve yeni
hikiimetin kurulmasini bekleyecegiz. ilk intibalar DSP ve MHP’nin biyik bir
ihtimalle ANAP’la birlikte koalisyona gidecegdi yoniinde. Simdilik o konuda
spekuilasyon yapmak istemiyoruz.

Gectigimiz gunlerde biitgenin ilk Gg¢ aylik sonuglari yayinlandi.
Okuyucularimiz bitgeyi mimkin oldugu kadar yakindan izlemeye calistigimizi
biliyorlar.

Devletin gelir ve giderlerinin seyri makro ekonominin en énemli
unsurlarindan biri. Etkilerine maliye politikasi deniyor. Blylime, faiz, déviz kuru,
enflasyon, vs. tim gd&stergelerin belirlenmesinde blyik énemi var.

1998 yilinda Yilmaz hikimeti maliye politikasini kisti. Yani, kamu
harcamalarini gelirlere kiyasla daha yavas arttirdi. Béylece butcede faiz
6demeleri 6ncesinde ciddi bir fazla olustu.

Maliye politikasinin kisilmasi, bir yandan olumsuz bir etki yapti.
Ekonominin yavaslamasina neden oldu. Ama yararh etkileri de vardi. Ornegin,
Rusya krizi sonrasinda Tirkiye’nin bir devalliasyon tehlikesi yasamasini
engelledi. iki faktér beraberce enflasyonda kiigiimsenmeyecek bir diistisi
mumkun kildi.

1999’da maliye politikasi ne olacak?

Konjonktiir ve Biitce

1999'un ilk geyregi icin maalesef bltgenin gidisati pek parlak degil. Bastan
bir sorun zaten var. Araya secimler girdigi icin, aslinda dogru duarust bir butce
mevcut degildi. Fakat, gergeklesme ¢ok kdtli duruyor. Sizi sayilara bogmak
istemiyorum. Konjonktiirel nedenlerle 1999’da biitce aciginin artmasini
bekliyorduk. Ekonomi resesyona girince, devletin vergi gelirleri mutlaka duser.
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Gelismis Ulkelerde kamu harcamalari da artar. CUnku issizlik orani
yikselir. issizlik sigortasinin 6demeleri otomatik olarak devreye girer. Yani
resesyonla birlikte bltiin diinyada bitce acigi yukselir.

O nedenle ekonomi yavaslayinca butce acigindaki degisme dnemini
kaybeder. Bir u¢ 6rnek olarak Japonya’yi verebiliriz. 1995’e kadar bitge disiplini
cok saglamdi. Ama krizle birlikte butce a¢id1 milli gelirin yizde 7’sine ulasti.

Demek ki, blyime hizi sifir civarina gerileyince vergi hasilati azalacak.
Ozellikle KDV ve diger dolayli vergilerde reel olarak biyiik dustsler olusacak.
Bunu normal kargilamak gerekiyor.

Normal olmayan ne? Sayilara bakinca, kamu harcamalarinda bizi
korkutan egilimler saptiyoruz.

Sayilar Kéti

TL cinsinden sayilari karsilastirmak abes oluyor. Enflasyon hesap yapmayi
imkansiz hale getiriyor. Biz de dolar bazinda bakiyoruz.

Uc aylik maas édemesi 7.7 milyar dolardan 9.4 milyar dolara ¢ikmis.
Yiizde 22 reel artisa tekabUl ediyor. Diger cari ve yatirim kalemleri kiiguk fakat
artis orani gene yuksek.

Sosyal guvenlikle kurumlart ile ilgili harcamanin da yer aldigi diger
transferler kalemi ise ylizde 56 artmis. 5.1 milyar dolardan 8 milyar dolara
yikselmis. Hepsini toplayinca, 1999'un ilk ceyreginde faiz digi reel harcamalarda
5 milyar dolarlik bir artis ortaya ¢ikiyor.

Ayni tempo yilin geri kalaninda devam ederse, 20 milyar dolar yada milli
gelirin yizde 10'u eder. Ayni anda vergi gelirleri ise geriliyor. Vahim bir durumla
karsi karsiya oldugumuz bence ¢ok agik.

Ozetlersek: ilk Ui¢ ayda faiz digi kamu harcamalarinda gériilen patlama
korkutucu dizeydedir. Ekonominin bitliin dengelerini altiist etmeye adaydir.

(29 Nisan 1999)

ITHALAT COKTU

Subat ayi dig ticaret sayilar diin yayinlandi. Merakla bekliyorduk. Clnku
dis ticarete 6zel bir 6nem atfediyoruz. Agiklayalim.

Birincisi, ihracat ve ithalat rakamlarina sanayi endeksi, kapasite kullanimi
gibi Uretim istatistiklerine kiyasla daha fazla gliveniyoruz. Anketle filan degil,
dogrudan gumriklerden toplanan bilgilerle hesaplaniyor. Yanilg: payi daha az.

ikincisi, Turkiye’'de bizim “déviz sendromu” diye adlandirdigimiz bir korku
hala hakimiyetini stirdirtiyor. Ddviz sorunu olmadidi, kolay kolay da olmayacagi
bir tarli kabullenilmiyor. Fazla ithalat yapildidi, buna dévizin yetmeyecegi
dusunaliyor.

Bu optik yanilginin arkasinda ilkel bir merkantilizm anlayisi yatiyor.
Dogallikla 1950°’den 1990’lara kirk yil siren doéviz sikintisi da belleklerde gigli
izler birakmus. ihracatin iyi, ithalatin kétli bir sey oldugunu zannediliyor.
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Uglincuisi, ekonomideki yavaglamanin nedenlerine yanlig teghisler
konuyor. Sorun dis kaynak yetersizligi deniyor. Halbuki sorun i¢ talebin aniden
kurumasi. Nisan sonrasinda i¢ talep aniden dustigu icin ekonomi resesyona
girdi.

Ona ragmen devaltasyon talepleri seslendiriliyor. Piyasalar TL'nin deger
kaybetmesini normal karsiliyor. Merkez Bankasi da alti aydir sepet bazinda
devallasyonu enflasyonun 1-1.5 puan Ustlinde tutuyor.

Simdi bakalim sayilar ne diyor.

Acik Kigiliiyor

Subat ihracati 2.05 milyar dolar. Gegen yila kiyasla 10 milyon dolar yada
yuzde 0.5 daha kicik. Demek ki, ihracatimiz artmasa bile, en azindan sabit
kaliyor. Bunun buytk bir sorun oldugunu iddia etmek ¢ok zor.

Subat ithalati ise 2.8 milyar dolar. Gegen yila kiyasla 1.1 milyar dolar yada
yiizde 28 daha dusik. Bu durumda, dis ticaret agigi de yluzde 59 azalarak 1.8
milyar dolardan 0.7 milyar dolara iniyor.

ithalattaki diisus egilimi Austos ayindaki yiizde 10 azalma ile bagladi.
Kasim’'da ylzde 20'’yi buldu. Bir haftalik Bayram nedeni ile Ocak’da ylzde 30’a
tirmandi. Normal bir ay olmasina ragmen Subat gene yizde 28 gibi ¢ok yuksek
bir diisUs sayisi veriyor.

Agustos-Subat donemi yedi aylik ithalata bakalim. Bir énceki yilin ayni
dénemine kiyasla ylizde 20 disis var. Ayni dénemde ihracat ise ylzde 4
dismus. Dolayisi ile dis ticaret a¢idi1 13.2 milyar dolardan 8.2 milyar dolara
gerilemis. Dis acik ylizde 38 oraninda kigulmus.

Ben ayrica bu hesaplari “1 dolar+1.5 mark” doviz sepeti ile de yapiyorum.
Maksat dolar-mark paritesindeki degisimin etkisini gérmek. Sizi sayilara bogmak
istemiyorum. Sonug ayni. ithalattaki diisus iki puan daha yiiksek bile ¢ikiyor.

Bu egilimin devam etmesi halinde neler olabilir diye bilgisayarimda
calistim. Makul varsayimlar altinda yil sonunda ithalatin 38-40 milyar dolar
dizeyine inebilecegi gorullyor.

Halbuki Tarkiye 1996’da 42.5 milyar dolar, 1997°de 48.5 milyar dolar ithalat
yapmig, 20 milyar dolar civarinda dis ticaret acigi vermisti. 1999°'da ihracat sabit
kalsa bile dis acik 12 milyar dolara gerileyecek.

Turkiye ekonomisindeki durgunlugun ne boyutta seyrettigini en iyi bu
sayilar ifade ediyor.

Kur Politikasi

Cok 6nemli bir konuya dikkat gekmek istiyorum. Agustos’dan bu yana
ithalat ylizde 20 gerilerken, doviz sepeti bazinda TL yiizde 7 deger kaybetti.
Yani dis acigin kiigiimesine ragmen Turkiye dnemli bir reel devaltiasyon yapti.

Ayrica TL’nin deger kaybi enflasyonla miicadeleyi engelliyor. Girdi
maliyetlerini arttiriyor. Enflasyon beklentilerini yiksek tutuyor.

ithalat sayilar TL'ye deger kazandirma zamaninin geldigine isaret ediyor.
Yeni hiikimet kurulduktan sonra mutlaka kur politikasi degistirilmeli,
Tarkiye’nin yeniden ithalat yapar hale getiriimesi hedeflenmelidir. (2 Mayis 1999)
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ENFLASYON ALARMI

Tirkiye gergekten sirprizler tlkesi. Segim sonuglari cogumuzu sasirtti.
Kamuoyu ne MHP’nin bdyle yikselmesini ne de FP’nin bu sekilde oy
kaybetmesini bekliyordu.

En azindan ikincisi siyasi yumusamaya olumlu katki yapar diye
distindiik. Oyle olmadi. Bu kez tiirbanli milletvekilinin yemin olayi gikti. Siyaset
bir kere daha gerildi.

Pazar guinu televizyonda Meclis'’i izledim. Ecevit’in son derece sert ¢ikisina
anlam vermekte zorlandim. Kendi kendime “Ecevit neden bu kadar sinirli?”
diye sormadan edemedim.

Pazartesi aksami Nisan ayi1 enflasyon sayilan yayinlaninca durum agiklk
kazandi. Meger enflasyon denetimden kagmis. Almis basini gidiyor. Ecevit
hikimeti dort ayda enflasyondaki diislisii durdurmayi becermis.

Tirban krizi kamuoyunun dikkatini enflasyondan uzaklastirmaya yeter mi?
Mamkindar. Ama gercekleri dedistiremez. Nisan sayilari Turkiye ekonomisi igin
son derece tehlikeli bir gelismeye isaret etmektedir.

Hepsi Kotii

Batun serilerde enflasyonda yiikselme var. Disis egilimi durmus. Tekrar
yikselme egilimi baglamis. Sayilar enflasyonla miicadelede buyik bir
basarisizliga isaret ediyor.

TEFE gecgen yilin Nisan ayinda yluzde 4 artmis. Bu yil ise artis ylizde 5.3
olmus. “Cekirdek enflasyon” adin verilen 6zel imalat sanayi fiyatlar ylizde 4.1’le
gegen Nisan diizeyinde kalmis. Halbuki alti aydir yiizde 3’lere gerilemisti.
Tuketici fiyat artisi gegen Nisan’da yuzde 4.7 iken bu yil yliizde 4.9’a ¢cikmis.

Bu durumda yillik sayilar da yikselmis. Ocak 1998’den bu yana, yillik
enflasyon her ay dislyordu. Ama az ama ¢ok, neticede mutlaka diigilyordu.
Nisan’da bu egilim durdu. Toptan ve tiketici fiyatlari artti. Ozel imalat sanayi
fiyatlari sabit kald1.

Beklentiler Kirnlmadi

Bir siredir, piyasalardan enflasyon beklentilerinin kirillmadigi yoniinde
haberler geliyordu. Kimse hilkiimetin yil sonu igin yizde 30’larda TEFE hedefine
inanmiyordu.

Tersine, TEFE'nin Mart'ta ulastigi yizde 48 diizeyinde bile tutunamayacag
kanisi yaygindi. Blyik ¢cogunluk yiizde 60’a geri dénmesinden sz ediyordu.

Bu durumu ¢ok ilging buluyorduk. Bir yanda ciddi bir resesyon var. Subat
ayinda i¢ talep yetersizligi ithalatin yiizde 30 azalmasina yol agmis. Sanayi
uretimi yiizde 4 kiigilmis. Ote yanda enflasyon tekrar tirmanmaya geciyor.

Hukumetin bahanesi hazir. Dinyada petrol fiyatlar yikseliyormus. Ya
diger Ulkeler? ABD, Almanya, vs. onlar petroli Venis yada Mars’dan mi
getirtiyorlar? Neden oralarda enflasyon kipirdanmiyor?

Batin diinya ham petrolt ayni fiyattan aliyor. Turkiye disinda hig bir tlkede
enflasyonda muadil bir sigrama gértlmuyor. Dolayisi ile, Nisan enflasyonundaki
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ciddi patlamay! petrol fiyatlarindaki yikselise atfetmek bizce miimkiin
durmuyor.

Temel sorun, resesyona ragmen hiikiimetin yiiksek enflasyon beklentilerini
kiramamis olmasidir. Piyasalarin hikimetin enflasyonla micadele etme
iradesine sahip olduguna glivenmemeleridir.

Bunu ¢ok tehlikeli bir gelisme olarak goériiyoruz. Nisan enflasyonu ekonomi
icin cok kotl haberdir. Alarm zilleri calmaktadir. Acilen gerekli politika
degisikligine gidilmedigi takdirde, bu hikayenin sonu iyi bitmeyecektir.
Kamuoyunu uyariyoruz. (6 Mayis 1999)

HUKUMETi BEKLERKEN

Bu ay da ekonomiye tasarrufgu agisindan bakan yazimizi ikinci Pazar
gliniine aldik. iki nedenimiz vardi. Birincisi Nisan enflasyonunu gérmek
istiyorduk. ikincisi belki hilkimetle ilgili gelismeler olur diyorduk.

Enflasyon sayilari gok kétu ¢ikti. Persembe glinkl yazimizda “alarm
zillerini” caldik. Bugiin yayinlanan Aktiiel PARA dergisinde enflasyon
cephesinde yasanan fiyaskonun geri planini anlattik.

Hukumet konusunda da bir ilerleme yok. Streg ¢ok yavas isliyor. Butiin
hafta siyaset tiirbanl milletvekilinin yeminine kilitlendi. Se¢imden sonra
siyasette yumusama beklentileri havada kaldi.

Tam tersine, FP hakkinda Anayasa Mahkemesinde kapatma davasi acildi.
Savcinin Meclis’deki FP’lilerin milletvekilliginin dugmesini talep etmesi 53 ilde
yeniden seg¢im yapilmasi ihtimalini ortaya cikardi.

Derken Hazine Mistesari Dingmen yeni hikimetin kurulmasini bile
beklemeden istifa etti. 40 milyar dolara yaklasan kisa vadeli i¢ bor¢ bu gérevi ¢ok
hassas kiliyor.

Neticede, segimden sonra ekonomide belirsizligin azalacagini tmit
edenlerin bu beklentisi gerceklesmiyor. 18 Nisan’dan bu yana gegn iki haftada
olsa olsa ekonomide belirsizligin arttigini séyleyebiliriz.

Siyasi hatalarin bedelini ekonomini 6deyecektir. Ornegin, bu kosullarda
ekonomide canlanmanin gecikmesi ihtimalinin arttigini disinuyoruz. Zaten
ekonomi ciddi bir resesyonla karsi karsiya idi. Resesyondan ¢ikis zorlasiyor.

Déviz Kuru

Ekim ayindan bu yana ddviz sepetinin deger kaybi TEFE enflasyonu
listiinde seyretti. Subat ve Mart aylarinda dolarin marka karsi uluslararasi
piyasalarda deger kazanmasi dolari nisbeten cazip yapti.

Ona ragmen, okuyucularimiza déviz tavsiye etmedik. Dolardaki ylikselme
gecici kalacaktir dedik. Nitekim &yle oldu. Dolar mark paritesi 1.85’den geri
dondu. Hatta, bu hafta iginde dolar TL'ye karsi geriledi.

Onumizdeki dénemde Merkez Bankasinin kuru yavaslatmasini bekliyoruz.
TL’nin sepet bazinda aylik deder kaybi ilk asamada yiizde 3.5 dlizeyine geriler.
Belki Haziran’dan sonra onun da altina iner.
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Zaten Turkiye doviz fazlasi Gretmeyi strduriyor. Yilin ilk G¢ ayinda cari
islemler dengesinde rekor fazla gikacagini tahmin ediyoruz. Ctnkd, bir yandan
i¢ talebin daralmasi, diger yandan TL’nin deger kaybi ithalatta neredeyse 1994’le
karsilastirilabilecek dususlere yol agti.

Dinya ekonomisinden de olumlu isaretler geliyor. 1998’deki kriz havasi
asildi. Turkiye’'de belirsizligin artmasina ragmen dis kaynak girisi de artabilir.
Ayrica IMF ile yapilabilecek anlasma da déviz kurunun denetim altina alinmasini
ongorecektir.

Yani doviz cephesinde hig bir sorun géztukmuyor.

Faizler

Maalesef TL faizleri icin o kadar iyimser degiliz. istikrarli bir hiikiimetin
kurulmasi halinde Haziran’da TL faizlerinin ylizde 80’lere gerileyecegini
6ngoériyorduk.

Son gelismeler TL’de risk primini yukseltici etki yapacaktir. Faizin tekrar
yiuizde 100’Un Ustline ¢ikacagini sanmiyoruz. Fakat buginki diizeyinde
kalacaktir. Enflasyonda oldugu gibi, disme egilimi duracaktir.

Vade tercihi ne olmali? Repo ve kisa vadelinin cazibesinin azalmasini
bekliyoruz. O nedenle vergi avantaji da saglayan uzun vadeli bonolar tercih
edilebilir.

Son aylarda borsa ile birlikte A tipi yatinm fonlar yliksek getiri sagladi.
Ayrica, uzun dénemli tasarruflar icin bunlarin vergi muafiyeti oldugunu
hatirlatirom.

Borsada dogrudan yatirim yapmaktan yada 2000’de faiz gelirleri istinden
yiksek vergi 6demektense, A tipi fonlarin cok daha akilci oldugunu
dustnldyorum. Ben &yle yaptim. (9 Mayis 1999)

LIBERAL GOZUMLER

Havasindan mi, suyundan mi, bilmiyorum ama bu topraklarda en kolay
yetisen zihniyet galiba devletcilik. Rahmetli hocam idris Kiigilkémer bazen
umudunu kaybeder, topu biyolojiye atardi. “Devletgilik insanimizin genlerine
yerlesmis” derdi.

Gergekten, Tirkiye’de yaygin sekilde devletin toplumun iistlinde bir yerde
varolmasi gerektigine inanihiyor. Dolayisi ile kutsal bir gti¢ gibi, topluma istedigi
sekilde mudahale etmesi yadirganmiyor.

Yadirgamak ne kelime, daha ¢cok miudahale etmesi talep ediliyor. Her
hiicresi devletin dogrudan denetiminde olmayan bir toplum yasami
dusinilemiyor. Ozgur kalirsa, toplumun ya davulcuya yada zurnaciya
kagmasindan korkuluyor.

“Korkunun ecele yarari yok” denir. Nitekim siyasi ve ekonomik devletgilik
Ulkenin gelismesini durduramiyor. Sadece yavaslatiyor. Devletin tim
cabalarina ragmen demokrasi talepleri artiyor. Ozel miilkiyet ve piyasa
ekonomisi glgleniyor.
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Yasamin kosullari degistikce, devletcilige karsi fikirler de yesermeye
basliyor. Sesleri simdilik ciliz giksa da, bireyi ve 6zgiirliigii temel alanlarin
sayllari hizla artiyor.

Findik Devletgiligi

Liberal Demokrat Parti’den c¢ok ilging bir not geldi. Findik tretiminde
devletci kafanin Turkiye'ye nasil zarar verdigini agikhyor. Aynen aliyorum.

“Turkiye geleneksel olarak diinyanin en kaliteli findigini iiretir. Diinya
dretiminin yiizde 70-80’ini saglar. Findik agaci ekolojik olarak ¢ok yararh
oldugu gibi lreticiye az bir gayret karsilig: ciddi gelir saglar.

Hal boyle iken devlet Fiskobirlik’i kurarak findik ticaretine el koymus,
normal tiiccar iligkisini zayiflatmistir. Fiskobirlik yiliksek taban fiyati
politikasi ile liretim-tiiketim armonisini bozmustur.

Fiskobirlik kamunun kit kaynaklarini yanhs politika ile heha etmistir.
Satamadigi findigi yag yapmaktadir. Zorlama yiiksek fiyat politikasinin
uygulanmasi bir yandan diinya findik tiiketiminin diigmesine, diger yandan
italya, ispanya, ABD gibi iilkelerin findik ekim alanlarini genisletmesine yol
acmistir.

Boyle gidersek findik iiretiminde lilkemizin Ustiinliigii azalacak, findik
fiyatlan diisecek, Tiirkiye biiyiik mali kayiplarla karsi karsiya kalacaktir.”

iyi bilinen bir érnegi hatirlatalim. Arzi kisarak fiyat yiikseltmeyi OPEC de
denedi. Petrol Uretimi karl olunca Uretim artti. Sonucta petrol fiyatlar diserken
en ¢ok OPEC llkeleri zarar ettiler.

Rekabet Kazandinir

Liberal Demokrat Partinin ¢éziim &nerisine bakalim.

“Fiskobirlik kaldirilmali, tesisler tiiccarlara satilmali, findik alim-satim-
ihracati tamamen tiiccarra birakilmalidir. Bu politika findik fiyatlarini
diigurecektir. Bundan korkmamak lazimdir.

Ciinkii fiyatlar diisiince diinya findik tiiketimi artacaktir. Diger llkeler
ucuz fiyata dayanamayip findik iiretimini azaltacak yada tamamen
vazgecgeceklerdir. Bu siire¢ sonrasinda fiyatlar saglikh sekilde yiikselise
gececektir’.

Bu analize katihyoruz. Uygulanan devletgi politika, kisa dénemde fiyati
yukselterek yararli gibi duruyor. Fakat, uzun dénemde zararlari daha fazladir.
Yapay olarak fiyatlar yuksek tutulamayacaktir. O arada Tirkiye’'nin pazar payi
kiigllecektir. Ders kitaplarinda hep anlatiriz. Tekel, Gretimi kisarak fiyati
ylksek tutar. Rekabet ise Uretimi ve tuketimi arttirarak herkesin kazanmasina
olanak saglar. Hem akil, hem ¢agin yénu, sorunlarin ¢éziimiiniin devletcilikte
degil, liberal politikalarda yattigina isaret ediyor. (13 Mayis 1999)
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AMERIKAN MUCIZESi!

Tarkiye’nin kisir siyasi ¢cekismelerinden herhalde sizler de sikildiniz.
Hukumetin kurulmasi yilan hikayesine déndl. Segimler de 6zlenen siyasi istikrari
getiremedi. Bari dilnya ekonomisinde olup bitene bakalim.

“Zenginin parasi zigurdin ¢enesini yorar” denir. Son dénemde ben de
Amerikan ekonomisi Ustline okumaya agirlik verdim. Malzeme de bol. Herkes
o konuda ahkam kesiyor.

Dunya ne kadar hizh degisiyor. 10 yil 6nce ortalikta bir strti 'mucize
ekonomi” vardi. Japonya, Dogu Asya kaplanlari, Avrupa Ulkeleri... Performansi
bunlarin ¢ok altinda duran ABD’ye biraz aciyarak bakilirdi.

Simdi tersi yasaniyor. Eski mucizeler ¢ozmekte ¢ok zorlandiklari yapisal ve
konjonktirel sorunlar altinda eziliyorlar. Amerika ise bir rekordan 6buriine
kosuyor. Avrupa ve Japonya ile alay etme sirasi Amerikali iktisatgilara geldi.

Butin dinya gozlerini ABD’ye dikmis durumda. CUnku i¢ talebin canli
seyretmesi sayesinde diinya ekonomisindeki yavaslamayi hafifletiyor. ABD’ye
yapilan ihracat diger ekonomilerde i¢ talep yetersizligini telafi ediyor.

Ama, biyilk de bir korku var. Ya ABD bugtinki biyime dizeyini
surdiiremezse? Ya dolar deger kaybetmeye baslarsa? O zaman dinya
ekonomisi tekrar daralmaya baslamaz mi?

Borg Yigidin Kamgisi

Once ABD ekonomisinin bazi ézelliklerini hatirlatalim. En énemlisi,
bitgenin agik vermemesi. Kismen hizli biyime ve dusuk issizlik sayesinde, bu
yil bitgenin 120 milyar dolar fazla verecegi éngéruliyor.

Clinton yénetimi, bu ek kaynagdi emeklilik sigortasini giiclenirmek igin
kullaniyor. Béylece gelecekte de emeklilik sigortasinin bitgeye yik olmasi
engellenecek.

ikincisi, enflasyonun yiizde 1-2 gibi son derece disik seyretmesi. Bu
durumda para politikasini gevsek tutmakta bir mahzur olmuyor. Faizler yliizde 5
civarinda kaliyor.

Dusuk faiz hem firmalarin yatinnmlarini hem de borsayi tesvik ediyor. Borsa
sistemin ¢ok 6nemli bir pargasi. Fonlar sayesinde Amerikalilarin bayik bélimu
borsada yatirimci. Borsa c¢iktik¢a, vatandasin serveti artiyor.

Olaya tiiketici acgisindan bakalim. Kamu maliyesi dengeye gelmis. Devlet
size iyi bir emeklilik maasi vermeyi garanti altina almis. Borsadaki 6zel
tasarruflariniz da deger kazanmis. Ne yaparsiniz?

Tasarruf yapmaktan vazgeger, tiiketiminizi arttirirsiniz. Hatta, borg
almaktan ¢ekinmezsiniz. Bbylece ilging bir fasit daire kurulur. Siz borglanip
harcadik¢a, ekonomi buyur. Ekonomi bliyldikge bitge fazlasi artar. Borsa
yukselir.

Siz de gelecede daha fazla glivenip daha fazla tiiketirsiniz.

Degirmenin Suyu
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Vatandas hi¢ tasarruf yapmiyor. Ama firmalar ¢ok yatirim yapiyor. Nereden
gelecek bu degirmenin suyu? Elbette dig diinyadan. ABD’nin ithalati ihracatinin
¢ok Ustlinde. Aradaki farki diger tlkeler finanse ediyor.

Vatandasi tuketimini kisan Japonya’nin 120 milyar dolar cari iglemler
dengesi fazlasi var. Firmalari yatinm yapmayan AB’nin de 85 milyar dolar.
Toplami 205 milyar dolar fazla ediyor.

ABD’nin de 235 milyar dolar cari islemler dengesi acidi var. Bunun 65
milyar dolari yabanci sermaye yatirimlarindan karsilaniyor. Geri kalan 175 milyar
dolar yabancilarin Amerikan hisse senedi ve tahvillerini satin almasi ile.

Demek ki, basta Japonya ve AB, tasarruf fazlasi olan tlkeler Amerikan
ekonomisine yatirima devam ettikge bu is gider. Su siralar cari islemler dengesi
fazla veren Turkiye’'nin de ABD’nin finansmanina miitevazi bir katki yaptigini
hatirlatirim.

Ya vazgecerlerse? Amerika ona da pek aldirmiyor. “Dolar diser; ithalatim
azalir; bana mal satanlar disinsin” diyor. Béyle stipergii¢ olunuyor.

(16 Mayis 1999)

DOLASIMDAKI DOViz

Mali piyasalar sabirsizlikla yeni hiikiimetin kurulmasini bekliyor.
Koalisyon arayislarinda her tékezleme yeni bir heyecan yaratiyor. Borsa derhal
duslyor. Faizler tirmaniyor. Déviz kipirdaniyor.

Bunlar Turkiye ekonomisinin ne kadar istikrarsiz oldugunun énemli
gostergeleri. istikrarli ekonomiler bdyle yogun sekilde siyasete endeksli
yasamiyor. Siyasi olaylar piyasalari bu kadar ¢ok etkilemiyor.

Yeni hikimetin bir an énce kurulmasi neden bu kadar énemseniyor?
Cunku piyasalar yabanci yatinmcilarin Turkiye'ye gelmek igin hikiimetin
kurulmasini bekledigini distndyor. Yani hukimet kurulunca dis kaynak girmeye
baslayacak.

Sonra ne olacak? Her sey ¢ok giizel olacak. Faizler dislcek. Ekonomi
canlanacak. Enflasyon gerileyecek. Velhasil dis kaynak b{tiin dertlerimize
¢6zlim getirecek.

Dogrusu bu senaryoyu fazla ikna edici bulmuyorum. Ben de hiikiimetin bir
an 6nce kurulmasindan yanayim. Ama ekonominin sorunlarinin dis kaynak
yetersizliginden kaynaklandigina inanmiyorum. Dolayisi ile, dig kaynak girisi ile
¢6zUmlenebilecegini de sanmiyorum.

Kaynak Sorunu

Dis kaynak senaryosunun arkasinda fazla sorgulamadan kabul edilen bir
baska varsayim var. Turkiye'de tasarruflarin diisiik oldugu disinuliyor. O
nedenle, Turkiye ancak dis kaynak bulursa buyuyebilir deniyor. Son resesyon da
Rusya krizi sonrasinda dis kaynagin kurumasina atfediliyor.

Bizim analizimiz biraz farkli. i¢ ve dis talebin canl oldugun dénemlerde dis
kaynagin yatirimlarin daha yiksek seyretmesine olanak tanidigini kabul
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ediyoruz. Ancak, yapisal bir kaynak yetersizligine isaret eden sayilari
gbremiyoruz.

Cok daha ciddi bir sorunun, kaynaklarin israf edilmesinde yattigini
dustnlyoruz. Ekonomi igin kaynagin varligi kadar etkin kullaniimasi 6nemlidir.
Bir 6rnek vermek istiyoruz.

Vatandasimizin clizdani, evi, kasasi déviz dolu. Arada sirada gézlemek
icin déviz bifelerine ugruyorum. Hep kuyruk var. Birileri doviz aliyor, digerleri
satiyor. Butln byuk aligverisler dévizle yapiliyor.

Turkiye’de boyle atil duran ne kadar déviz var? Cesitli hesaplar yapmak
mamkadn. En makuli, benzer Ulkelerdeki para arzina bakmak. Bundan TL

cinsinden parayi ¢ikartmak. Geri kalaninin déviz halinde tutuldugunu varsaymak.

Bize benzer bir lilkede, diyelim ispanya’da, dolagimdaki paranin milli gelire
orani yiizde 10. Bizim milli gelirimiz 200 milyar dolar. Demek ki piyasada
dolasan toplam para 20 milyar dolar civarinda olmali.

Halbuki Merkez Bankasinin piyasaya verdigi TL sadece 4 milyar dolar
tutuyor. Buradan ekonomide 16 milyar dolar dévizin dolastigi sonucuna
variyoruz. Yuksek mi geldi? Peki, hatiriniz i¢in birka¢ milyar dolar iskonto
yapalim. 12 milyar dolar diyelim.

Faizsiz Borg

Buldugumuz sayinin anlamini biraz deselim. Herhalde bu parayi
Amerikalilar yada Almanlar bize hediye etmediler. Tirkiye bu dévizi gémlek,
mucevher, ayakkabi, vs. mal ve hizmet satarak kazandi.

Ama, ddvizimizle onlardan ithalat yapmadik. Onun yerine nakit olarak
Tarkiye'ye getirdik. Amerikan ve Alman Merkez Bankalari bastiklari kagit
parcalari karsiliginda bizden mal ve hizmet aldilar.

Dikkatinizi cekerim. Dolagimdaki dévizin bir maliyeti daha var. O kaynak
Ustunden Turkiye faiz de kazanamiyor. Daha agik sdyleyelim. Tuttugumuz
dovizler, ABD ve Almanya’ya faizsiz bor¢ verdigimiz anlamina geliyor.

Kaynak israfi diye buna denir. Bir yandan disaridan yiizde 12 faizle
borglanmaya calis. Diger yandan 12 milyar dolari faiz kazanmadan cebinde tasi.
Sizce bu iste bir yanhglik yok mu? (20 Mayis 1999)

DOLAR 400.000 LiRA

14 Kasim 1996 tarihli yazimin baglid1 “Dolar 100.000 Lira”. O siralar
dolarin yiizbin sinirini agmasi énemli bir olaymis. Oyle ya, ilk kez beg sifirli
duzeye gelmis. Neyse ki, orada durmadi.

TL’nin dolara karsi de@erinin dértte birine dismesi tam tamina 30 ay
surmus. Yani iki bucuk yilda dolar dért katina ¢ikmis. O zaman bunu
6ngdrmusliz. Daha 6nceki trende bakarak, 2000 yili iginde dolar 1.000.000 (yazi
ile bir milyon) TL'ye ulasir demisiz.

Finanscilarin sevdigim bir s6zcigi var. “Psikolojik sinir” diyorlar. Acaba
milyonun psikolojik etkisi olacak m1? Merak etmeyin. Nasil onbinin, ylizbinin
psikolojik etkisi olmadi ise, milyonun da olmaz.
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Bu gidisle milyona ne zaman varacak? Tersten hesap yapmayi severim.
Milyon igin iki buguk katina ¢ikmasi gerekiyor. 160 binden 400 bine gibi. Dolar
Agustos 1997°’de 160 bin lira. Demek ki 22 ay strmus.

Eger son iki yilin enflasyon ve devaliiasyon egilimleri degismezse, 22 ay
sonra dolar milyona gelecek. Mart 2001 ediyor. Cok uzak demeyin. Zaman
cabuk gecer. G6z agip kapayincaya kadar kendimizi o giinlerde buluruz.

Turkiye'yi yéneten kadrolara benim giivenim tam. 50 yilda dolari 2.80
liradan 400 bin liraya getirdiler. Mutlaka milyonu, hatta milyari da gérmesini
saglayacaklardir.

Bir Acik Arttirma

Futbol meraklilari igin bu hafta gergeklesen naklen yayin ihalesi ¢ok
biyik 6nem tasiyordu. Gegmiste yasananlar g6z dniinde tutularak ihale
televizyondan canli yayinlandi. Onemli anlari haber programlarinda tekrarlandi.

Manzarayi hatirlatalim. Futbol federasyonu yetkilileri masanin basinda.
Televizyon sahipleri ve sorumlulari masanin etrafinda. Bir agik arttirma yapiliyor.

Masanin etrafindaki herkes Tirkiye vatandasi. Nakledilecek maclar
Turkiye birinci ligi maglari. ihaleyi agan federasyon Tirkiye’'nin resmi bir kurumu.
Buraya kadar hepsi ¢ok normal.

Sonrasi biraz karisik. CUnk fiyatlar TL ile verilmiyor. Dolarla veriliyor. Biri
100 milyon dolar diyor. Obiirli hemen 100 milyon 500 bin dolara yiikseltiyor.
Boyle gidiyor. Sonunda 120 milyon 500 bin dolar veren Star grubu ihaleyi
kazaniyor.

Ertesi guin bu etkileyici fiyat bitlin gazetelerde yer aliyor. Kimse ihalenin
dolarla yapilmasini, fiyatin dolarla tesbit edilmesini yadirgamiyor.
Vatandasimiza ¢ok normal geliyor.

Sevgili okuyucularim, Turkiye’nin kendi parasi yok mu! Béylesine énemli bir
ihalede bile kullaniimadigina bakarak buna “hayir yok” diyebiliriz. Olmadidi icin
mecburen futbol federasyonu bile acgik arttirmayi dolarla yapiyor.

Bu siitunda daha énce yazdim. TL aslinda “dandik para”. Oyle laf olsun
diye ortalikta dolasiyor. Akli baginda hi¢ kimse nakit varligini TL’de tutmuyor.
Dévizde tutuyor. Onemli aligverisler TL ile yapiimiyor. Dévizle yapiliyor.

Cifte Vatandaslik

Secim sonuglar Tirkiye'de milliyetgiligin yikselmekte oldugunu gésterdi.
Vatandas milliyetci partilere iltifat etti. Derken FP’den segilen iki kadin
milletvekilinin evlilik nedeni ile ABD vatandasligini da almis oldudu ortaya ¢ikt.

Tarkiye garip bir Glke. Clizdani, kasasi, banka hesabi dolar ve markla dolu
insanimiz bu olayi ¢ok yadirgadi. Ama cifte vatandas kadin milletvekillerini
elestiren medya kuruluslarinin federasyonun agik arttirmasinda dolarla fiyat
vermesini hi¢ yadirgamadi.

Neyse, “burasi Tiirkiye, yok dyle sey”. Vatandaslarimizin gt¢lt milli
duygularina saygimiz sonsuzdur. 22 ay sonra dolar milyonu asinca bu konuya
geri déneriz. (23 Mayis 1999)
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ITHALAT ZENGINLIKTIR

Tarkiye’de eski usul merkantilist diisiince hala ¢ok yaygin. Merkantilizm
19.uncu yizyil 6ncesinde ingiltere dahil Avrupa’da hakim olan gériistn adi.
Sézclgu daha 6nce duymamis okuyucularimiz igin aciklayalim.

O devirde ekonomik faaliyetin amaci altin biriktirmek zannedilirdi.
ihracatin tlkeye altin getirdigi, ithalatin ise géturdiigi bilinirdi. Buna gére,
ihracatin yararli, ithalatin zararli olduguna karar verilmisti. Altin girisi artsin diye
ithalat engellenirdi.

Adam Smith ve David Ricardo gibi iktisat biliminin kuruculari merkantilist
mantigin yanlishgini kanitladilar. ithalatin tlke icin ¢ok yararl oldugunu ve
serbest birakilmasi gerektigini savundular. Boylece liberalizm ortaya ¢ikti.

Ama merkantilist politikalar tlkelerin gogunda siiregeldi. 1929'da blylk
buhranin derinlegsmesinde herkesin ithalati diglirme ¢abasi hayati rol oynadi.
1945 sonrasinda yavas yavas gimriklerdeki engelller butiin diinyada kaldirildi.

Tarkiye serbest ticarete ancak 1987’den sonra gegti. Nihayet 1996'da AB
ile Gumruk Birligi Anlagsmasini imzalayarak liberal bir ithalat rejimini sahiplendi.
Fakat, diislince tarzimiz ona ragmen degismedi.

Altinin yerine dévizi koyun. iktisatgilar da dahil, biyik gogunluk ithalatin
ekonomi igin kétl olduguna bugiin de inaniyor. Strekli déviz bitecek korkusu ile
yasiyoruz. Halbuki gergekler ¢ok farkl.

Son Sayilar

Bu hafta Mart dis ticaret sayilari yayinlandi. Kisaca gézden gegirelim.
ihracat gegen yila kiyasla yiizde 13.3 diiserek 2.1 milyar dolar olmus. ithalat ise
(s1ki durun) yiizde 34 azalarak 2.8 milyar dolarda kalmis.

Buna gdre dis ticaret agigimiz yiizde 61 kicllmus. Mart ayinda dis ticaret
acigi sadece 0.7 milyar dolar. Gegen yil 1.9 milyar dolarmis.

Ustelik bu yeni bir olay degil. Tirkiye'nin ithalati Agustos ayindan bu yana
hizla azaliyor. Ocak-Mart dénemi ithalat diistist ylzde 31. Son dort ayda ylizde
28. Alti ayda yuzde 21. Yillik bazda bile yizde 14 azalma var.

Manzara ¢ok agik. 1999°un ilk ceyregdinde Turkiye digaridan neredeyse
licte bir daha az mal satin almis. Neden? Clnku igeride talep dismus.
Vatandas tilketmiyor. Mitesebbis yatirim yapmiyor. i¢ taleple beraber dogal
olarak ithalat da geriliyor.

Simdi buna sevinecek miyiz? “Oh, ne giizel, tiiketmemisiz, yatirhm
yapmamigiz” diye mutlu mu olacagdiz? Déviz fazlamiz artiyor diye bayram mi
yapacagiz? ithalat azaliyor diye Turkiye ekonomisinin ¢ok iyiye mi gittigini
styleyecegiz?

ithalat iyidir

Tam uig yil 6nce, 2 Haziran 1996°da bu siitunda “ithalat lyidir’ baslikli bir
yazim ¢ikmis. Bir acik piyasa ekonomisinde ithalatla bliiyliime arasindaki saglikli
iliskiye isaret etmisim. ithalatin artmasindan degil, azalmasindan korkmak
gerekir demigim.
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Baska Ulkeler igin de ayni iligkiyi gézlliyoruz. iste Japonya. Son sayilar
go6re 125 milyar dolar dis ticarette, 120 milyar dolar cari islemler dengesinde
fazlasi var. Clnki dort yildir ekonomisi kigtliiyor. Her gegen giin sorunlari
agirlagiyor. Diger taraftan 6érnek ise ABD. Bu yil dis ticaret a¢iginin 300 milyar
dolara ulagsmasi bekleniyor. Ama rekor blyime hizlari tutturuyor. AB ve Japonya
ile arasindaki farki her gegcen giin agiyor.

Ters bir soru ile bitirelim. Turkiye'de herkes ithalatin artmasindan korkuyor.
Ben artmamasindan korkuyorum. Ya ithalat artmazsa? O zaman ne yapacagiz?
(27 Mayis 1999)

JAPONYA’DA DEVLET BORCU

Yeni htkiimetin ekonomiye yaklasimini degerlendirmek igin biraz
bekleyecegdiz. Nasil bir tavir sergileyecegini gérmek istiyoruz. Uzun siirmez.
Birkag hafta icinde temel sorunlara ne ¢ézim getirecegi agiklik kazanir.

Su siralarda ekonomide karamsarlik egilimleri agir basiyor. Nisan'da
enflasyonun ylikselmesi bizi de etkiledi. Genelde iyimser olmama ragmen, su
siralar her yerde kara bulutlar gériyorum.

O nedenle, okuyucularimin moralini diizeltecek bir seyler yazmak istedim.
Tarkiye’de ekonomisi blytk hayranlik uyandiran bir llkeyi sectim. Japonya’nin
sorunlarini anlatmaya karar verdim.

Unlii Amerikan iktisatgisi ve MIT 6@retim tyesi Dornbusch yeni bir
makalesini elektronik posta ile yollamis. Dinya ekonomisinin en énemli sorunu
Japonya’'nin devlet borcundaki ¢ok tehlikeli artistir diyor.

Karsilastirmak igin, 6nce Turkiye’nin sayilarini verelim. i¢ borg 40 milyar
dolarda seyrediyor. Milli gelirimiz ise 200 milyar dolar. Yani milli gelirin yliizde
20’si ediyor.

Kamunun dis borcu ise birkag yildir 50 milyar dolar civarinda sabit kaldi. O
da milli gelirin ylizde 25’ine tekabiil ediyor. ikisini toplarsak, devletin toplam
borcu 90 milyar dolar yada milli gelirin yiizde 45’i tutuyor.

C1g Gibi Biiyiiyor

Japon ekonomisi 1990’lari gok kétl gegirdi. Ortalama biyime hizi sifir
civarinda kalacak. Devlet ekonomiyi canlandirmak igin bor¢lanarak kamu
harcamalarini arttirmak zorunda kaldi.

1993 yilinda Japonya’'nin devlet borcu milli gelirin ylizde 75’i kadarmis.
Biraz yiksek ama ¢ok da korkutucu degil. Ancak, bitce Ust Uste ylzde 6-8
civarinda acik verince, bor¢ da hizla blyimus.

Simdi siki durun. Su anda Japon devlet borcunun milli gelire orani yiizde
130’a ¢ikmis durumda. Ustelik orada durmayacak. 2000’de yiizde 142’ye
tirmanacak. Japon milli geliri 5 trilyon dolar civarinda. Yani devlet borcu 6 trilyon
dolarin Ustunde.
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Japon halki ¢ok yiksek tasarruf oranina sahip. Zaten ekonominin son
dénemdeki en temel sorunu da tasarruflarin fazla olmasi. Vatandas
tiketmeyince ic talep daraliyor ve ekonomi kugullyor.

BlUyUumenin durmasi denklemin her iki tarafini olumsuz etkiliyor. Bir
yandan devlet borg alip harcama yapmak zorunda kaliyor. Yani borg artiyor.
Ama milli gelir artmiyor. O zaman borg/milli gelir orani hizla yikseliyor.

Sosyal Giivenlik Agigi

Hikayenin hepsi bu degil. Japonya’da niifus artis hizi ¢ok dusukti. Simdi
nifus yaglanmaya basladi. Yaslilar emekli oldukga, devletin onlara emekli
maas!| 6demesi gerekecek.

Onlarin sistemi de bizimki gibi. Erken emeklilik yok ama emekli maaslari
calisanlarin 6dedigi primlerle karsilaniyor. Calisan sayisi distp emekli sayisi
artinca, sistem bliyiik agiklar veriyor.

Oniimiizdeki 30 yilin getirdigi sosyal giivenlik sistemi agigini
hesaplamiglar. Makul bir faiz haddi ile bugink( degerine getirmigler. Milli gelirin
yuizde 107’si gibi korkutucu bir sayi ¢ikmis.

Mevcut borgla sosyal glivenlikten gelecek yiki toplayinca, milli gelirin iki
bucuk katina ulasiyoruz. Dinyada kamu borcu bu kadar yiksek bagka bir tlke
yok. ABD icin ikisinin toplami sadece yiizde 84 ve halen dusuyor. italya bile
ylzde 180’in altinda.

Bu sayilar, Moody’s ve SP gibi rating kuruluslarinin Japon devlet
tahvillerinin notunu kirmasi ihtimalini glindeme getiriyor. Baska turli sdylersek,
Japon devleti iflasin egiginde duruyor.

Gorduniz ma, bizden daha k&t durumda olanlar var. Moralinizi bozmayin.
“Her sey daha giizel olacak...” (30 Mayis 1999)

ENFLASYON NE OLACAK?

Bugiin saat 15.00'de Mayis ayi1 enflasyonu agiklanacak. Son giinlerde
gazetelerde piyasalarin beklentileri yayinlandi. Toptan esya ve tiketici
fiyatlarinin ylizde 4 civarinda artacagi tahmin ediliyor.

Gegmis deneyimler, piyasa beklentilerinin ille tutmadigini gdsteriyor.
Ornegin Nisan’da fiili sayilar tahminlerin 1-1,5 puan Ustiinde cikti. Ozellikle tarim
ve kamu fiyatlarinin idare tarafindan belirlenmesi iktisatcilarin igini zorlastiriyor.

Ben de Nisan basindan bu yana bilgisayarimda calisiyorum. Genellikle bu
aylarda enflasyonla ilgili tahmin yapmak adetim degildir. Agustos ve Aralik’'ta
yaparim. Bu yil adetlerimizi bozduk.

Cunku, enflasyon konusunda bilyik bir belirsizlik hikiim slrtyor.
Siphesiz, segimler 6nemli bir etkendi. Yeni hiikimetin ekonomi politikasini hala
bilmiyoruz. Protokoldeki genel ifadelerin somut iktisat politikalarina nasil terciime
edilecegi daha ortaya ¢ikmadi.

Belirsizlik Hakim
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Ama baska nedenler de var. Mayis itibariyle, ekonomideki yavaslama
birinci yilini doldurdu. Eylil'den bu yana bilylime hizi eksiye gecti. Once
“resesyon” dedik. Fakat, Nisan enflasyonundan sonra “stagflasyon” ihtimali
belirdi.

Bir baska unsur, yeni sezonda turist giriglerinin aniden bigakla kesilmis
gibi dismesi. Turizm Turkiye ekonomisi i¢in ¢ok dnemli. Cari iglemler
dengesindeki “diger gelirler” kaleminde buyik payi oldugu saniliyor.

Sektdr icinden yapilan tahminlerde 15 milyar dolar telaffuz ediliyor. Buna
ulastirma ve Turkiye’deki basta hali, miicevher, vs. satiglari da dahil. Yuzde
10’luk bir azalma bile, blyiime hizinda yizde 1 distse yol agacaktir.

Bunlarin enflasyonla ne alakasi var diyeceksiniz. Cok var. Talep yetersizligi
daima fiyat artisini engelleyici bir etki yapar. Bu durumu 6zetleyen bir 6zdeyisi
konugmalarimda ¢ok kullaniyorum. “Satilmayan malin zammi olmaz”.

Demek ki, ekonomik durgunluk enflasyona asagi dogru ciddi bir baski
yapacak.

Fakat, ayni zamanda durgunluktan ¢cikmak igin ihracata umut baglandi.
inracati desteklemek igin TL'ye deger kaybettiriliyor. Kur politikasi ithal girdilerin
maliyetini arttirip enflasyonu yukari itiyor.

Keza, durgunluk vergi gelirlerini olumsuz etkiledi. Butge agigini denetim
altinda tutmak icin hiikiimet KiT fiyatlarini ve diger dolayh vergileri arttiriyor. Kur
gibi, kamu fiyatlar politikasi da enflasyonu yikseltiyor.

Butin bunlara petrol fiyatlarinin diinyada tekrar tirmanmaya baglamasini
ekleyin. Gel de ¢ik isin icinden. Enflasyon acaba artacak mi? Yoksa diusecek mi?

Gegici Tahminler

Hukumet IMF ile bir anlagsma imzalayincaya kadar yukarida acgikladigim
belirsizligin stirmesini bekliyorum. Béyle bir anlagsma ise en iyimser yaz ortasini
bulur. Demek ki belirsizlik 6nimuzdeki aylarda surecek.

Ama kamuoyu beklemiyor. iktisatcilardan enflasyon tahmini istiyor. Yil
sonu itibariyle TEFE ve TUFE’nin sirasi ile yiizde 46-54 ve 48-56 aralijinda
olacagini 6ngdriyorum.

1998’e kiyaslayinca ne goéruyoruz? TEFE 10 puan dislyor yada sabit
kaliyor. TUFE ise 12 ila 20 puan arasinda geriliyor. Buradan, benim durgunluk
etkisinin adir basmasini bekledigim sonucuna ulasilabilir.

Tekrar hatirlatirnm. Bunlar gegici tahminler. Enflasyonun Mayis ve
Haziran'daki seyrine bakarak gézden gegirecegiz. IMF ile anlasma halinde ise
tamamen farkli senaryolar yazabiliriz. (3 Haziran 1999)

YUKSEK FAiz DIRENiYOR

Her ayin ilk Pazar glini ekonomiye tasarruf¢u agisindan bakiyoruz. Dogal
olarak enflasyon, kur ve faizlere agirlik veriyoruz. Yayinlanan diger sayilari tefsir
ediyoruz.
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Persembe giinl yayinlanan Mayis enflasyonu piyasalarin beklentilerinden
daha diigiik ¢ikti. Bu iyi bir haber. Ama mutlak sayi olarak enflasyon hala cok
ylksek seyrediyor. Bu da kétu haber.

Toptan esya fiyatlari Mayis’ta yliizde 3.2 artmis. Gegen ay yizde 5.3 gegen
yil yuzde 3.3 idi. Béylece yillik TEFE Nisan’dan Mayis’a degismeden ylzde
50’de kaldi. Gegen Mayis’ta yizde 80 oldugunu, yani son oniki ayda 30 puanlik
dusis yasandigini hatirlatalim.

Buna karsilik, gekirdek enflasyon adini verdigimiz “6zel imalat sanayi
fiyatlar” yizde 4.2 artmis. Nisan’da ylzde 4.1 ve gegcen Mayis’da ylizde 3.9
olmustu. Yani, ¢ekirdek enflasyon hala yillik tempoda yilizde 60’in Ustlinde
direniyor.

Toplam endeksi digliren tarim fiyatlari. Mayis’ta yizde 0.4 diigls var.
Sanayi, madencilik ve enerji fiyatlarindaki tirmanmayi tarim sektéru frenlemis.
Tefsirde acele etmemek gerekiyor. Nisan’da tersine, tarim ¢ok ylksek ¢cikmisti.

Tiketici fiyatlar Mayis’ta ylizde 2.9 artmis. Gegen ay yizde 4.9 gegen yil
ylizde 3.5 idi. Béylece yillik TUFE Nisan’dan Mayis 0.9 puan diiserek yiizde 63
oldu. Gegen Mayis’a kiyasla gene 31.4 puanlik bir gerileme s6z konusu.

Resesyonla birlikte toptan ve tiketici fiyat artiglari birbirine yakin
seyretmeye basladi. Ocak-Mayis dénemi bes aylik artis TEFE’de ylzde 21,
TUFE’de yiizde 21.5 olmus. Yillik tempoda yiizde 58-60 araligina tekabiil
ediyor.

Kur Yavashyor

Gegen ayin yazisinda Mayis’ta sepet bazinda kur degisimini yiizde 3.5
seklinde tahmin etmistik. Tam tutturmusuz. Merkez Bankasi segimler nedeni ile
Kasim-Nisan arasinda TL’ye ayda ylUzde 1-1.5 arasinda deger kaybettirdi. Segim
sonrasinda kurun yavaglayacagini 6ngérmustuk.

Ocak-Mart déneminde ithalat ylzde 30, dis ticaret ac¢i§i yuzde 60 kugildu.
Zaten cari islemler dengesinde énemli bir fazla bekliyoruz. ilk ti¢ ay icin
6demeler bilangosunun g¢oktan yayinlanmasi gerekirdi. Anlasilan fazla buyuk
cikti; eritmeye ugrasiyorlar...

Haziran’da sepet bazinda devalliasyonun ylizde 3’e yaklagsmasini
bekliyoruz. Ay ortasinda IMF’den gelecek heyetin de benzer bir éneri getirecegini
saniyoruz. Ama kesin konusamiyoruz.

Kisaca, dovizde en kiglk bir siirpriz ihtimali mevcut degil.

Risk Primi Hala Yiiksek

Faizler ise digsmemekte direniyor. Yilbasinda, se¢cimden sonra istikrarl bir
huktumet kurulmasi halinde Haziran’da ytzde 80’leri gbrebilecedimizi sdylemistik.
Ama hala yiizde 100’lerde dolasiyor.

Neden béyle oluyor? Cunku iktisat politikalarinin yénu hala belirsiz.
Ekonominin nereye gidecegini bilinmiyor. Enflasyonun tekrar tirmanmasindan
korkuluyor. Dolayisi ile TL tutmak icin daha yiiksek risk primi talep ediliyor.

Yeni hiktumetin icraati belirginlik kazanmadan bir degisiklik beklemiyoruz.
Ozellikle IMF ile anlagsma biiylik 6nem tasiyor. Faizlerin ancak ondan sonra
makul diizeylere inebilecegini dislinuyoruz.
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Sonug: TL’ye devam. Bankalarda iyi mevduat faizleri yakalamak gene
mumkdin olabilir. Portféyln ortalama vadesini ¢ ay civarinda tutmayi éneririm.
(6 Haziran 1999)

BUTGE USTUNE

Konjonktiirle beraber ekonomiye bakis agimiz da degisiyor. Gegen yil, en
yakindan izledigimiz gésterge biitce performansi olmustu. Ozellikle faiz dncesi
dengeye blylk 6nem veriyorduk.

Neden? Clnkd, Yiimaz hiktumeti enflasyonu distirmek amaci ile maliye
politikasini sikma yoluna gitmisti. Ekonomi 1998’e ¢ok yiiksek biylime hizi ile
girdiginden enflasyonun gerilemesi icin mutlaka faiz éncesi fazlada blyik artis
gerekiyordu.

Okuyucularim belki dikkat etmistir. Bu yil bit¢ceden pek s6z etmiyoruz.
Yilbasindan bu yana sadece bir kez ele almisiz. Ocak-Mart biitgce gergeklesmesi
yayinlaninca, faiz digi giderlerdeki artisin bizi rahatsiz ettigini sylemisiz.

Neden boéyle? Once, iki nedenin altini gizmek istiyorum.

Birincisi, 1999'a aslinda butgesiz girdik. Ecevit’in Aralik’ta kurdugu azinhk
hikdmeti, bilinen nedenlerle bitgce kanununu Meclis’ten gegiremedi. Segim
hikidmetinin maliye politikasini ciddiye almadigimi ifade etmek zorundayim.

ikincisi, ekonomide resesyon vardi. ithalat ve i¢ satiglardaki diisiis dolayh
vergi hasilatinda mutlaka bir gerilemeye yol agacakti. Vergi reformu
cercevesinde tarifenin inmesi de gelir vergisine vuracakti.

Bu durumda, politik ve konjonktiirel nedenlerle, faiz 6ncesi fazlanin
erimesini ve bitge agiginin biiyiimesini bekliyorduk. Tersi imkansizdi. Hatta,
resesyon sirasinda kamu acigini kapatma ¢abalari ekonomiye zarar verebilirdi.

Operasyonel Denge

Profesyonel iktisatcilar butge agigini 6¢gmek icin farkh kavramlar
kullaniyorlar. Bunlardan biri bildigimiz acik. Yani, fillen devletin gelir ve giderleri
arasindaki fark. “Nominal denge” diyelim. Dislk enflasyonlu Ulkelerde bu sayi
tek bagina ¢cok anlamli.

Fakat Turkiye’de enflasyon ¢ok yiksek. Kaginilmaz olarak TL faizleri bu
enflasyonu kapsayacak dizeyde seyrediyor. Dolayisi ile TL faiz 6demeleri
enflasyonun etkisini tagiyor.

Bu etkiyi telafi etmek igin, iki ayri saylya daha bakiliyor. Biri bizim de ¢ok
sik kullandigimiz “faiz 6ncesi denge”. Devletin gelirleri ile personel ve diger cari
6demelerini karsilayip karsilamadigina bakiyoruz. Tirkiye’de 1994’den bu yana
faiz 6ncesinde butce fazla veriyor.

ikincisi, faiz 6demelerinden enflasyon etkisini diisiriince bulunan sayi.
Buna “operasyonel biitge dengesi” deniyor. isterseniz “reel biitce dengesi” de
diyebilirsiniz.
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Yiksek enflasyon ortaminda, ciddi bir faiz éncesi fazla varsa, bltce acigi
milli gelirin ylzde 7-8’ine ulasirken, operasyonel denge kiiglik bir fazla
verebiliyor. En azindan, reel agik milli gelirin yiizde 1-2’si diizeyinde kalabiliyor.

1994 sonrasinda bunu ¢ok iyi gériyoruz. Nominal acik yiksek. Fakat
operasyonel agik ya diisiik yada hi¢ yok. Ornegin 1998'de reel olarak biitge
kuguk bir fazla veriyor.

Politika Agmazlan
Goruldugu gibi, karmasik bir sorunla kargi karsiyayiz. Bir yandan
hikimetin resesyonla miicadele etmek i¢in maliye politikasini gevsek tutmasi
gerekiyor. Aslinda reel acik kiigik oldugundan bunu yapacak manevra alani var.
Fakat ayni anda kamuoyu ve piyasalarin gézi nominal agikta. Ona bakip
tedirgin oluyorlar. Agik blylylnce risk primi artiyor. Faizler yikseliyor.
HukUmet harcamalarini kisarsa vergi hasilati distyor. Yani siki maliye
politikasinin butce agigini biiylitmesi ihtimali hi¢ de uzak degil. Harcamayi
gevsetse belki vergi geliri ylikselecek ama bu kez reel faiz giderleri tirmanacak.
Hukumetin isi zor. Kirk satiri mi, kirk katiri mi tercih edecegini
6numuizdeki glinlerde gorecegiz. (10 Haziran 1999)

HERKES VERGISIiNi ODESIN

Yaz geldi, yeni hilkiimet kuruldu. Ama ekonomideki durgunluk sirtyor.
Halbuki cogunluk yaza dogru tekrar canlanacagini zannediyordu. Olmadi. i¢
talepte bir kipirdanma géztukmuyor. Faizler de diigmiyor.

Kamuoyu durgunlugun nedenlerini anlamaya calisiyor. Son gunlerde,
kabahati Yilmaz hiktumeti déneminde c¢ikartilan vergi yasasinda bulanlarin
sayisi artiyor. Mantigi su sekilde 6zetleyebiliriz.

Yasa Maliye'ye vergi mikellefinin harcamalarini denetleme ve kaynagini
sorma hakkini verdi. Eylil ayindaki "mali milat" bununla baglantili idi.

Bu durumda, vergi kagirmaya devam edenler tedirgin oldular.
Harcamalarini kistilar. Gayrimenkul piyasasi 6zellikle darbe gérdi. i¢ talep
dustd. Bayime durdu. Ekonomi kétlye gitmeye bagladi.

Peki ne yapalim? Yasayi degistirelim. Vergi kagiranlarin tekrar
korkmadan para harcamalarini temin edelim. Onlar konut ve isyeri satin almaya
baslasinlar. Ekonomi canlansin.

Vergi Denetimi Hayatidir

Durgunluktan ¢ikmak icin vergi kagirmayi cesaretlendirmeyi savunanlarin
bir béluma iyi niyetli. Din Gungdr Mengi de ekonomini canlanmasi igin getirdigi
6nerilerin arasinda buna yer vermisti. Digerlerinin ise bagska hesaplari oldugu
goruluyor.

Ben bu mantiga kesinlikle kargiyim. Yillardir TUrkiye ekonomisinin en
6nemli iki sorunundan birinin yaygin vergi kagagi oldugunu savunuyorum. Digderi
de yiiksek enflasyondur. ikisinin birbiri ile yakin baglantisi oldugu ¢ok agiktir.
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Vatandasin vergi kagirmasina g6z yumulmasi her bakima ¢ok yanhstir.
Ekonomik olarak, haksiz rekabete yol agar. Yabanci firmalarin Turkiye'ye yatirnm
yapmalarini engeller. Kamu aciklarinin kapatiimasini zorlastirir.

Toplumsal olarak bliylk sorunlar yaratir. Kamuda yada blyik sirketlerde
calisan dusUk gelirliler vergilerini tam 6der. Yiksek gelir elde eden pek ¢ok
kesim ise hig vergi 6demez. Bunun yol agcacag! ahlaki yozlagma da fevkalade
énemlidir.

Daha 6nce cok yazdik. Tekrar edelim. "Ayni gelire ayni vergi"
demokrasinin kurucu ilkelerinden biridir. Tersini distinmek, yani ayni geliri elde
eden iki vatandastan birinin vergisini tam &deyip digerini kagirmasini kabul
etmek mimkun degildir.

Neticede, yeni vergi yasasinin ender olumlu yanlarindan biri, vergi
kacagina karsi sistematik miicadeleyi 6ngérmesidir. Yasada hig bir sekilde
degistiriimemesi gereken bir konu varsa, o da budur.

Ayrica, "nereden buldun" mekanizmasinin kaldiriimasi kisa dénemde
durgunlugun asilmasina da fayda etmez. Sadece uzun dénemde Tirkiye
ekonomisine blytk zarar verir.

Vergi Oranlari Duguriilsiin

Dogru yaklasim, herkesin vergisini tipis tipis ddemesini, fakat vergi
oranlarinin indirilmesini savunmaktir. Bu konuyu da ge¢cmiste cok yazdik. Vergi
kacadi yaygin olunca, devlet yakaladiklarindan ¢ok ytksek vergi almaktadir. Bu
da vergi kagirmayi tesvik edici bir unsur olmaktadir.

Yeni vergi yasasindan sonra da, gelir vergisi oranlari ¢ok yliksektir.
Bunlari asagi ¢ekilmelidir. Keza, tasarrufcuya neredeyse ceza diizeyinde vergi
konmasi ucuz bir popilizmdir. Ekonomiye zarar vermektedir.

Onerimiz ¢ok agiktir. Vergi denetimi daha da sikilmali, miikellefe mutlaka
"nereden buldun" diye sorulmahdir. Ayni zamanda, vergi oranlari digirilmelidir.
Ortalama vatandasin gelir vergisi yiizde 10-15 diizeyine ¢ekilmelidir.

Oncelikle de, sermaye piyasalarini destekleyecek sekilde menkul deger
gelirlerinde vergi muafiyetleri ylkseltiimelidir. Devlet, yakaladigi vatandasa
"yolunacak kaz" gozu ile bakmaktan vazge¢melidir.

Daha fazla ayrintiya girmek istemiyorum. Kése komsum $Siikrii Kizilot
bunlari buydk bir ustalikla igliyor. En ¢cok okudugum kdselerden biri oldu.
HukUmetin onun tavsiyelerini uygulamasi vergi konusuna rahatlik getirecektir.
(13 Haziran 1999)

SAYDAM BUTGE VE YUKSEK FAiz

TESEV (Turkiye Ekonomik ve Sosyal Ettdler Vakfi) Turkiye'ye pek ¢ok
eser hediye eden rahmetli Nejat Eczacibagi’nin 6nderliginde kurulmustu. Yavas
yavas gercek bir think-tank olma yolunda ciddi adimlar atmaya basladigini
memnuniyetle izliyoruz.
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Kadim dostum Dr.Can Paker vakfin yénetim kurulu baskani. Kamuoyu
Paker'i TUSIAD yénetiminde iken gergeklestirdigi bagarili projelerden ve Tirk
Henkel'in sdylesilerinden taniyor. Keza, vakfin mudirt emekli blytkelgi Giindiiz
Aktan’in Radikal gazetesindeki yazilarini ilgi ile okuyoruz.

TESEV bu ve é6nimuzdeki yil ¢alismalarini “devlet reformu” konusunda
yogunlastirdi. Kapsaminda hem siyaset hem de kamu yénetimi var. ilk toplanti
“Siyasi Partilerin Yapisi” Gstlne idi.

“Kamu Maliyesinde Saydamlik” konulu ikinci toplanti hafta basinda
yapildi. Maalesef sabah baska yerde dersim oldugu igin Cetin Altan ustanin
yaptidi acilis konusmasini dinleyemedim. Ama teknik tebliglerin bir bélimiine
yetistim.

Maliye ve Hazine’den katilan burokratlarin kalitesinin beni ¢ok etkiledigini
6zellikle belirtmek istiyorum. Birincisi sorunlari gizlemeye kalkismadan agikca
ortaya koydular. ikincisi, ¢6zim énerileri getirdiler.

Yeni nesil burokrasinin kéhnemis devletcilik zihniyetini agmasi Tarkiye igin
bir umuttur. Sorunlarin Gstind értmek ve kamunun gergeklerini vatandasin
6grenmesini engellemek devleti gliclendirmez. Tam tersine, zayiflatir.
Birokrasinin bunu kavramis olmasi saydamliga dogru dnemli bir adimdir.

Bitceye Giiven

Tarkiye ekonomisinin en acil sorunu kamu maliyesindeki daginikhigin
toparlanmasidir. Bunun da yolu, bitcenin ciddiyet kazanmasindan ge¢mektedir.
Maalesef, Turkiye bu konuda ¢ok geri kalmistir.

Gunka, iktidarda hangi parti olursa olsun, hikiimet ciddi biitgeyi kendi
6zgurlugunu kisitlayan bir unsur olarak gérmustir. Kamuoyu da hikimetlerin
bitge kanununa hi¢ aldirmadan harcama yapmasina gerekli tepkiyi
gOstermemistir.

1990'larda gelinen nokta gok vahimdir. Ornegin, biitge kanunundaki
harcama sayilarina uyulmayacagini herkes bilir. Hikimet harcamalarini istedigi
gibi yapacak, sonra ek biitge ¢ikartacaktir.

ilaveten, hilkiimetin elinde biitgeye hic sokmadan harcama yapma
imkanlari vardir. Bat¢enin agigi kamunun toplam agiginin sadece bir bélumudur.
Baz yillarda yarisina kadar digmustur.

Ustiine yiiksek enflasyonun getirdigi muhasebe sorunlarini ekleyin.
Sonugcta devletin gergekte ne kadar agik verdigini aslinda kimsenin bilmedigini
styleyebiliriz.

Dogallikla, bu durumda kamuoyu yayinlanan bitge sayilarina glivenmez. Agigin
daha da blUyuk olduguna inanir. Biyuk bir ihtimalle hakhdir.

Gene Risk Primi

Sanirim nereye gelecegimi tahmin ediyorsunuz. Kamu agik vermese, belki
butin bu keyfilik ekonomiye o kadar zarar vermeyecek. Ama kamu acik veriyor.
Ve bu ag¢igi kapatmak icin piyasalardan borglanmak zorunda kaliyor.

Asaf Savas Akat 67 GAZETE YAZILARI - 1999

Olaya devlete bor¢ veren vatandasin (yani bizlerin) gozu ile bakalim.
Gergek kamu agiginin gergek degerini bilmiyorsunuz. Bitgede agiklanandan gok
daha blyuk oldugundan sipheleniyorsunuz.

Ne yapacaksiniz? Devlete TL cinsinden bor¢ vermek igin yiksek faiz
isteyeceksiniz. Teknik deyimle, kamu borglanmasinda risk primi artacak. Yani
devlet daha fazla faiz 6demek zorunda kalacak.

YUksek faiz bir yandan kamu agigini daha da buydterek sizin tedirginliginizi
arttiracak. Obir yandan tiiketim ve yatirim harcamalarini kisacak. Béylece
ekonomide durgunlugu derinlestirecek.

Ozetlersek, kamu maliyesine saydamlik gelmeden faizlerde ya disis
olmayacagini, olsa bile disusin gecici kalacagini séyleyebiliriz. Bu dnemli
konuyu giindeme getirdigi icin TESEV'i tekrar kutluyorum. (17 Haziran 1999)

ucuz ¢6zUM YOK

Soyle geriye donlp bir bakalim. Ekonomideki yavaglamanin ilk isaretleri
1998’in ilkbaharinda belirdi. Halbuki o gtinlerde Turkiye Deniz Baykal’in erken
sec¢im zorlamalari ile mesguldu. Ekonomi geri planda kald1.

Ustelik, yazbasinda Merkez Bankasi net déviz rezevi 10 milyar dolara
cikmisti. Her hafta yeni bir rekor kiriliyordu. Dis kaynak girmeye devam
ediyordu. Faizler hizla iniyordu. Yatirim ve tiiketim harcamalarindaki disuse
kimse aldirmadi.

Adustos basginda vergi yasasi, sonunda Rusya krizi geldi. Dig kaynak akimi
tersine déndl. Rusya’ya ihracatin ve bavul ticaretinin disticegi anlasildi.
Dogallikla, faizler derhal tepelere tirmandi.

Ama piyasalar hala iyimserdi. Eylll ayinda bile, genel kani ekonomideki
duraklamanin kisa siirecegi yonunde idi. En ge¢ 1999’un ikinci yarisindan
itibaren ekonominin tekrar 1995-97 dénemine benzer yiksek blylime
temposunu tutturacagina inananlar ¢oktu.

Araya siyaset girdi. Tlrkbank Yilmaz hiikiimetini bitirdi. Yerine Ecevit'in
azinlik huktmeti geldi. 18 Nisan secimleri yapildi. Nihayet t¢li koalisyon
kuruldu. Bu sefer IMF heyeti beklenmeye baslandi.

Zaman su gibi akiyor. iste, Haziran ayinin ortasini bulmusuz. Hala
ekonominin canlanacagina dair somut bir isaret mevcut degil. lyimserlerin biiyiik
umut bagladiklari dig kaynaklar gelmiyor. i¢ piyasada 1994’ aratmayan bir
durgunlugun hikim sirmesine ragmen hem enflasyon hem de faizler
dismemekte direniyor.

Neyin GCéziimii?

Tarkiye krizin bdylesine pek alisik degildir. Kriz dedigin biyik
dalgalanmalarla gelir. Sert ve ¢abuk dibe vurur. Sonra ayni hizla ekonomi
blylmeye baslar. Ama bu sefer igler farkh seyrediyor.
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Kafalarin karnisik oldugunu izliyorum. Bir kesim hikimetten birseyler
koparmak derdinde. Ornegin, durgunluk bahanesi ile vergi yasasindaki denetim
maddelerinden kurtulmaya c¢alisanlar var.

Baskalari uzun tesgvik listeleri hazirliyor. Ekonominin canlanmasi igin
devletin vergileri azaltmasi ve harcamalarini arttirmasi talep ediliyor. Ayni anda,
kamu agigindaki ve i¢ borg diizeyindeki tehlikeli blylimeden s6z ediliyor.

Bir sUredir bu sGtunda bu tur énerilerin hem kendi icinde hem de
ekonominin ihtiyaglari ile geligtigini anlatiyoruz. Vergi yasasinda diizeltmelerin
mimkin oldugunu biz de kabul ediyoruz. Fakat, bunlarin kisa dénemde talep
yetersizligine ¢are olacagini sanmiyoruz.

Gegen aksam bir televizyon programinda sunucu bana “¢6zim ne olmah?”
diye sordu. Ben de “neyin ¢6ziimii?” dedim. Yiksek faiz mi? Durgunluk mu?
Kamu agid1 mi? Enflasyon mu?

Once Enflasyon Diigmeli

Kendi pozisyonumu tekrar aciklamak ihtiyacini duyuyorum. Tirkiye yiksek
enflasyonla gidebilecegi kadar gitmistir. Bundan sonra, enflasyonu tek haneli
saylilara indirmeden hizli blylimesi mimkin degildir.

Dolayisi ile, iktisat politikasinin bir tek hedefi olmalidir. O da enflasyonun
disiirilmesidir. Tim diger hedefler ancak enflasyon sorununu ¢ézdiikten sonra
giindeme gelebilir.

Baska turlt séyleyelim. Artik Turkiye ekonomisinin sorunlarina enflasyonla
mucadeleyi ikinci hatta Gglinct plana atan kolay ve ucuz ¢éziimlerle care
Uretmek olanagi kalmamistir.

Maalesef bu basit gergegin hala kamuoyunda yeterli destege sahip
olmadidini Uzulerek izliyorum. Ucuz ¢6zUm arayiglari sirtyor. Ama bir seye
yaramayacaklar. Sadece durgunluktan ¢ikisi zorlastiracaklar. O kadar.

(20 Haziran 1999)

SUKUNET ALTINDIR

Atalarimiz karsilastirmayi s6zle yapip, “sukut altindir” demigler. Ben de
kutuplagsma kavramina karsi bir sézciik aradim. Normallesme fazla siyasi geldi.
Sikunet (ve sakin) daha anlamh durdu.

1997’deki kutuplasmanin kdékeninde Refahyol olgusu yatiyordu. 1995'de
secim kampanyasinda RP’yi PKK’ya benzeten Ciller'in 1996’'da Erbakan’i
Basbakan yapmasinin laik secgkinler nezdinde ciddi bir travma yaratmasi
sasirtici degildi.

Kutuplagmanin Yilmaz hiuktumetinin kurulmasi ile birlikte bigak gibi
kesilmesi de beklenemezdi. Toplumsal surecler bir kere basladiktan sonra kendi
dinamizmini daima yaratirlar. Onlari yaratan kosullar ortadan kalktikinca da
etkileri devam eder.
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Bu arada Apo yakalandi ve yargi kargisina ¢ikti. Béylesine tarihi bir anin
topluma gergin anlar yasatmasi da makul karsilanabilirdi. Ona ragmen
mahkemenin ilk gtinlerindeki tepkileri gok abartili buldugumu ifade etmeliyim.

Daha 6nemlisi, 18 Nisan segimlerinden iyi bir tablo ¢ikti. Ornegin FP’nin
oylarinda 6 puanlik bir gerileme oldu. Siyaseti surekli hir¢inlagtiran Baykal
tasfiye edildi. Siyasi istikrarsizligin belki de en énemli nedeni olan Ciller igin
yolun sonunun gorildigu ortaya cikti.

Kutuplasmanin bitmesi, Turkiye’nin sakinlesmesi igin geriye bir tek sey
kalmisti. Eski zitlan bir araya getirecek istikrarli bir hikiimetin kurulmasi. Kuguk
bir heyecandan sonra o da gergeklesti.

Hukamet giivenoyu aldigi giin kendi kendime, “artik Tiirkiye biraz
rahatlar, yumusar” dedigimi hatirliyorum. Maalesef yaniimisim. Yazin ilk
sicaklari ile birlikte kendimizi yeniden bir gerginlik ortaminda bulduk.

Komplo mu?

Ben komplo teorilerini sevmem. Hatta, bunlara toplumsal siregleri
anlamakta zorlananlarin iltifat ettiklerine inanirim. Sosyolojinin, siyaset ilminin ve
iktisat teorisinin analizlerine guvenirim.

Ona ragmen, bu kez olaylara rasyonel agiklama tretmenin kolay
olmadigini gériyorum. Aniden tirmanan gerginligi raslantilara yada birbirinden
bagimsiz nesnel mekanizmalara atfetmek mimkin durmuyor.

Oyledir demiyorum ama, sanki birileri Turkiye’'nin sakinlesmesinden
cekiniyor. Toplumda yumusama egilimleri belirince daha 6nceden hazirlanip
cekmeceye konmus programlardan birini bilgisayara yukltyor.

Kim? Neden? Bu sorular bana ikincil geliyor. Her toplumda kutuplasmayi
arzu edenler olabilir. Bazilarinin kiigik ¢ikar hesaplari vardir. Digerleri iyi niyetle,
Ulkeyi gergcek yada muhayyel tehlikelere karsi korumayi amaglarlar.

Ama netice degismez. Kutuplagsma uzun dénemde daima zarar verir.
Cadi kazanlari kaynar. Fikir tartigsmalari bogulur. Esas sorunlarin ¢ézimi gecikir.
Toplumun yaratici enerjisi heba edilir.

Hiikiimete Cagri

HukUmet ortaklarinin olaylar karsisinda siikunetlerini korumalarini
memnuniyetle karsiliyorum. Sagduyulu tavrin devam etmesini temenni ediyorum.
Ozellikle Bagbakan Ecevit’'e ¢ok biyiik sorumluluk distiigi kanisindayim.

On yildir ilk kez Turkiye’nin ihtiyaci olan acil reformlari gerceklestirebilecek
giice sahip bir hiikiimet kuruldu. Ustelik, isaretler hilkiimet ortaklarinin bunun
bilincinde olduklarini gésteriyor.

Latfen bu firsati kullanalim. Tlrkiye'nin yaratici enerjisininin yapay
giindemler icinde bogulmasina izin vermeyelim. Ekonomiye, kamu maliyesine,
idareye, siyasete cesaretle nester vuralim. Gerekli reformlari yapalim.

Tarkiye’nin yani kavgalara ve kutuplagmalara degil, akilci icraatin
onkosulu olan siikunete ¢ok ihtiyaci var. (24 Haziran 1999)
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DEVEKUSU MiSALI

18 Nisan secimlerinden ¢ikan Parlamento ve hikimet Turkiye’'de yeniden
degisim riizgarlan estirebilecek mi? Boyle genel sorulari cevaplandirmak
zordur. Cunkl karmagik suregleri tahmin etmek kolay degildir.

Oncelikle dis konjonktiirde ibrenin degisimden yana déndugiini hesaba
katmak gerekiyor. Sezgilerine ¢ok glivendigim Cetin Altan ustanin yeni diinya
dizeninden hareketle iyimser analizler yapmasi beni de umutlandiriyor.

Devekusunun hikayesini bilirsiniz. U¢ denince, “ben deveyim, ugamam”
demis. “Peki kos dyleyse” denince, “nasil kogayim, ben kugsum” diye cevap
vermis. Gel de Turkiye'yi hatirlama.

Rahmetli Turan Giines hoca, 20 yil 6nce Avrupa Birligi ile iligkileri soyle
6zetlerdi. “Adamlar tenis kuliibu kurmuslar. Biz de glres tutmak tzere, yagimiz
ve kisbetimiz elimizde, Uyelik i¢in kapiya dayanmisiz.

Soruyorlar. Raketin, topun nerede? Yok ama yag var, kisbet var. Olmaz,
kiyafetinizi teghizatinizi duzeltin éyle gelin diyorlar. Biz de kiziyoruz. Haksizlik
ettiklerini digtnlyoruz.” 20 yil sonra bu benzetme hala gegerli.

Tutarsizlik Diz Boyu

Tarkiye 21.inci ylzyila iki arada bir derede kalmis sekilde giriyor. Bazi
ornekler vermek istiyorum.

Siyasetten baslayalim. Demokrasiyi istiyoruz. Ama demokraside halkin
sectigi Meclis ve hiikiimetin tzerinde bir irade olmaz. Biz olur diyoruz. Keza,
demokraside vatandaslarin bir bélumini “i¢ tehdit” diyerek siyaset digi
birakamazsiniz. Bir yapariz diyoruz.

Sorun bence ¢ok agik. Toplumun bir kesiti liberal demokrasiden korkuyor.
Acik bir dikta rejimi kurmaya da kimse cesaret edemiyor. Sonugta ikisinin de kétl
yanlarini barindiran garip bir yapi ortaya ¢ikiyor.

Ekonomiden devam edelim. Piyasa ekonomisini segcmisiz. Ama gereklerini
yerine getirmeye razi degiliz. Ornegin vergi yasasi ve mali milat Ustiine vergi
kagagini savunanlarin kopardidi girultiiye bakin.

Ne diyorlar? Piyasa ekonomisi iyidir ama bizim vergi kagirmamiz da gok
iyidir. Kisaca, vergi denetimi, nereden buldun filan olmasin. Ozel miilkiyet,
piyasa ekonomisi, dizgin kamu hizmetleri bizden vergi almadan gergeklessin.

Ya siyasetgiler? Onlar da ihracat artsin, ekonomi blyulsin, disaridan
kaynak girsin istiyorlar. Fakat ayni zamanda istedikleri gibi para basmaktan,
tarima, memura popdilist zamlar vermekten vazge¢cmeye razi degiller.

Sonugta gelinen nokta ortada. Ekonomi yliksek enflasyon ortaminda ciddi
bir durgunluga girdi. Hem enflasyon hem faizler diinya rekorlari kiriyor. Tirkiye
ekonomik potansiyelinin ¢ok altinda bir performansa mahkum ediliyor.

Kafa Kumdan Cikiyor

Rivayete goére, devekusu bir tehlike ile kargilasinca kafasini kuma
sokarmis. Bdylece gevresini gérmedigi icin kendisini glivende zannedermis. Bu
gercek mi bilmiyorum. Ama Turkiye’'nin son yillari i¢in anlamli bir benzetme.
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Turkiye'nin artik bir karar vermesi zamaninin geldigini farkedenlerin
sayisindaki gézle goralur bir artis oldugunu izliyorum. Daha da 6énemlisi, Ecevit
hikidmetinde reform iradesi isaretleri var. Galiba kafalar kumdan ¢ikmaya
basladi.

HukUmet sorunlara dogru teshisler koyuyor. Ucuz ¢éziimlerden ve
populizmden kaginmaya calisiyor. Zor olani denemekten ¢ekinmiyor. Bunlar gok
olumlu gelismeler.

Kamuoyuna biraz sabir tavsiye etmek istiyorum. Somut sonuglar hemen
ortaya ¢ikmayacaktir. Yillarin biriktirdigi sorunlarin tedavisi ayak tstlinde bir
dakikada olmaz. Zaman alir. O nedenle karamsarliga dismeden beklemeyi
bilmek gerekmektedir.

Bastaki soruya geri dénelim. Evet, yavas da olsa Turkiye’de degisim
rizgarlarinin yeniden esmeye basladigini séyleyebiliriz. (27 Haziran 1999)

BUYUMEDEN AL HABERI

Diin DIE 1999 yili ilk ¢ ayi igin milli gelir sayilarini yayinladi. Ocak-Mart
déneminde ekonomik faaliyetteki gerilemenin tahminlerden ¢ok daha vahim
oldugu ortaya cikti.

Hatirlatma igin, bizim ilk geyrekte ekonominin ylizde 4 kiigiilmesini
bekledigimizi sdyleyelim. Yil icin de sifir blyime tahmin ediyorduk. Bu sayilarla
kétumserler arasinda yer almistik.

Maalesef, asiri derecede iyimsermisiz de haberimiz yokmus. Siki durun.
1999’un ilk geyreginde gegen yilin ayni dénemine kiyasla GSMH yiizde 8.4
kiculmus.

Bugtinku krizin en az 1994 kadar ciddi oldugunun ilk isaretini boyle
aliyoruz. 1994°de ikinci ve Giglincl geyreklerde biyime hizi sirasi ile yizde — 9.6
ve — 8.6 olmustu. ilki bir puan daha fazla. ikincisi muadil sayilabilir.

Benzetmeyi ¢ok ilging buluyoruz. 1994’de déviz rezervleri dibine vurmustu.
Kur ise alip bagini gitmisti. Halbuki simdi d6viz rezervleri tarihi rekorlara ¢ok
yakin seyrediyor. Kurda ise hi¢ strpriz olmadi.

Bastan beri bu kez gegmisten ¢ok farkli bir kriz yagsandigini vurguluyoruz.
Sayilar bizi hakli gikariyor.

Sektorel Ayrintilar

Ekonomideki kiigliimeye tarimin katkisi hi¢ yok. Tarimda gecen yil ylizde
0.6 buyime varmis. Bu yil da yiizde 0.2 blyimis. Demek ki tarimsal Gretim
artmaya devam ediyor.

Sanayide buyuk bir gerileme var. Gegen yil yizde 9.1 olan blyime bu yil
ylizde 9.3 kugulmeye dénusmis. Gegen hafta yayinlanan yeni Ggaylik sanayi
Uretim endeksi zaten bu yénde ipuclari vermigti.

imalat sanayinde durum daha kéti. imalat sanayi katma degeri gegen yil
ylizde 9.8 blylrken bu yil ylizde 10.9 gerilemis. Neredeyse 21 puana ulasan bir
degisim faktéri s6z konusu.
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Aradaki farki blytime hizi 1998’den 1999’a ylizde 7.7°den 2.4’e disen,
ama neticede hala artida olan elektrik, gaz ve su uretimi sagliyor.

En k&t durumda olan ticaret sektort. Gegen yil yizde 10.2’'lik gelisme
sergilemis. Bu yil ise (siki durun) yliizde 15.4 daralmis. Ticaretin ekonomideki
agirhgi da yiksek. Milli gelirin yzde 20’si bu sektdrde uretiliyor.

i¢ talebin bigak gibi kesilmesi ile birlikte ticarette bir kiigilme bekliyorduk
ama dogrusu bdylesine agir bir daralma bizim igin de sasirtici oldu. Ben disisin
en fazla ylizde 10 olacagini tahmin ediyordum. Dedim ya; iyimser kalmisim.

BlyUmesini stirdiren sektor ise mali kuruluslar. Yiksek faizler, kamunun
borg yUku, vs. bu sektérde talebin gok canli olmasi ile sonuglanmis. Neticede
gegen yil yizde 6.5 olan bliyiime hizi bu yil ylizde 7.7°ye tirmanmis. Gorildagi
gibi durgunluktan karli ¢ikanlar da var.

Yatirimlar Durmus

Milli gelirin bir de harcamalar tarafi var. Talep unsurlarinin nasil degistigini
oradan izliyoruz. iktisadi analiz icin bir anlama bunlar daha énemli diyebiliriz.

Toplam talebin dértte Gglnu olusturan 6zel nihai tiketim harcamalarinde
dusus yiizde 6.7 olmus. Gegen yil yizde 7.8 artmisti. Kisaca, krizle birlikte
vatandagimiz tiiketimini kismis. Daha az mal ve hizmet satin almis. ¢ talepteki
dusisin dnemli bir kalemi bu.

Yatirnnm harcamalari ise toplam talebin dértte birine tekabul ediyor. Gegen
yil yatirimlar yizde 9.6 buylyormus. Bu yil ise ylizde 18.1 azalmis. Evet,
yatirnmlarda beste bir oraninda bir gerileme sz konusu.

Ama kamu yatinmlari yizde 1.4 artmis. Konut yatinmlari sadece yiizde 3.3
daralmis. Yani esas gerileme &zel sektdr yatinmlarinda. Ozel sektériin makina
techizat yatinnmlari ylizde 31.1 yani Ugte bir gerilemis.

Manzara gok agik. Ozel sektér yatirimlari gergekten durma noktasina
gelmis. Turkiye ekonomisinin bu olumsuz konjonkturi para basarak yada
“nereden buldun” ilkesinden vazgecerek atlatabilecegdini iddia edenler buna ne
diyecek?

Uzun siire popililist politikalarla yiiksek enflasyonu sirdirmenin bedelini
Tirkiye ekonomisin ¢ok agir sekilde 6demeye bagladi. Milli gelirdeki disus,
akhimizi bagimiza toplama zamaninin ¢oktan gelip gectigine isaret ediyor.

(1 Temmuz 1999)

SURPRIZ GELISME YOK

Her ayin ilk Pazar giini ekonomiye tasarrufcu acisindan bakiyoruz.
Genellikle enflasyon, kur ve faizlere agirlik veriyoruz. Yatirnm kararlarina
yardimci olmaya caligiyoruz.

Gegen ay, piyasalarda bir takim rivayet ve balonlar dolasti. insanlar
korkutuldu. Once onlara agiklik getirelim.

Asaf Savas Akat 73 GAZETE YAZILARI - 1999

Bunlardan biri devaltiasyon séylentileri idi. Kimilerine gére, yeni bir istikrar
paketi agilmadan 6nce ani ve yiiksek oranli devaliiasyon yapilacakti. Cesitli
nedenler sayiliyordu.

Bunlara iltifat etmedik. Tlrkiye ekonomisinin buglinki durumunda TL’nin
enflasyonun Ustiinde deger kaybini gerektiren bir neden bulmakta zorlaniyoruz.
Tam tersine, aylik sepet devalliasyonunun yavaslamasi ihtimalini daha yiiksek
goruyoruz.

ikinci rivayet, i¢ borgtaki hizl artisin hilkiimeti bor¢ konsolidasyonuna
mecbur birakacagi seklinde idi. Borg konsolidasyonu ne demek? Hazine sattigi
bono ve tahvilleri zamaninda geri 6demeyi reddecek. Yerine bono ve tahvil
sahiplerine disik faizli uzun vadeli kagitlar verecek.

“Ates olmayan yerde duman ¢ikmaz” denir. Belki bazi burokratik ve siyasi
cevrelerde bdyle arzular olabilir. Ama, piyasalardan bor¢ alma zorunlulugu
devam eden bir Hazine’nin konsolidasyona kalkismasi intihar anlamina gelir.

Cunku, konsolidasyon yaptiktan sonra Hazine bir daha kimseden borg
alamayacaktir. Vatandas aptal degil. Kendisi ile yaptigi sézlesmeyi bir kere
bozana neden tekrar glivensin ve borg versin?

Oniimiizdeki dénemde ani devalliasyon yada borg konsolidasyonu gibi
gelismelere sifir ihtimal veriyoruz.

IMF Ne Dedi?

Cuma gunu IMF heyetinin inceleme gezisi bitti. Daha 6nce
okuyucularimizi bu konuda uyarmistik. Turkiye’nin gegcmisten ¢ok sabikasi var.
Reform yapacagim diyor, anlagsma imzalaniyor sonra reformdan vazgegiyor.

IMF’nin “6nce siz bizim istedigimiz reformlari yapin ve politikalari
uygulayin, ondan sonra biz de para verelim” diyecegini biliyorduk. Nitekim
oyle oldu.

Buna ragmen, IMF temaslarini olumlu degerlendiriyoruz. Reformlarin ve
dogru politikalarin devreye sokulmasi konusunda Ecevit hikimetinin kararli
oldugu anlasiliyor. Siyasi irade her seyin basi. Orta vade icin umutlaniyoruz.

Onemli bir husus, bu kez IMF’nin Tirkiye'ye kaynak vermeyi kabul etmesi.
iki yil icinde, Diinya Bankasindan geleceklerle birlikte 6 ila 8 milyar dolar s6z
konusu. Turkiye ekonomisinin krizden ¢ikmasi agisindan kiigimsenmeyecek
sayllar.

Bir bagka boyutu daha var. IMF “6nce enflasyon” diyor. Okuyucularimiz
bizim de bunu savundugumuzu biliyor. Hilkiimetin enflasyonla miicadeleye
oncelik vermeyi kabul etmesi, ekonominin istikrara kavusmasi yolunda atilan
fevkalade hayati bir adimdir.

Ancak, kisa dénemde fazla bir degisiklik beklemek icin neden yok. IMF ile
anlagsmanin imzalanmasi en iyimser sonbahari bulacaktir. O arada ekonomide
bugiinkii trendlerin devam edecegini séyleyebiliriz.

Vade Sorunlari
Bu kosullarda TL'den vazgegmek igin bir neden géremiyoruz. Ufuktaki IMF
anlagmasi hikimetin bir takim maceralara girmesine izin vermeyecektir. Ote
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yandan, dis kaynak girisi gergeklesmeden TL faizleri mevcut diizeylerini
koruyacaktir.

Buna karsilik, vade konusunda ilging gelismeler olabilir. Belki hemen degil
ama, AJustos’a dogru vadeyi uzatanlar karli ¢ikabilir. Enflasyon ve faizlerin
gerilemeye bagslamasindan énce uzun vadeye girmek daima avantajlidir.

Gegen ay ortalama vadeyi (¢ ayda tutmayi tavsiye etmistik. Hala o
kanimizi koruyoruz. Ancak, Agustos-Eylil dénemine likit girmek bazi
firsatlardan yararlanmayi mimkin kilabilir. Buna hazirlik yapilabilir.

(4 Temmuz 1999)

1 LEVA = 222.634 TL

Sali glinu gazetelerin ekonomi sayfalarinda tek paragraflik bir haber ¢ikti.
Komsumuz Bulgaristan’la ilgili bu haberin géziinizden kagmis olmasi
normaldir. Aslinda ¢ok da dnemli degildi. Ama sembolik degeri oldugunu
sOyleyebiliriz.

Bulgaristan’in para biriminin adi “leva”. 1 Temmuz’'dan itibaren “leva” ti¢
sifir atti. Boylece Bulgar levasi Aliman markina esitlendi. Daha 6nce bir markin
karsihgi 1000 leva idi. Simdi bir mark bozduran bir leva alacak.

Bulgar komsularimiz Tirkiye'yi ¢cok ziyaret ederler. Déviz bifesinde bir leva
karsihginda kendilerine Carsamba giinti 222.300 TL veriliyordu. Bugiin birkag
yuz lira artmistir. Birkag ay sonra 250 bin, sonra 300 bin, seneye 400 bin lira
alacaklar.

Aralarinda Turkge bilen de goktur. Televizyonlarda Turkiye’nin ne kadar
buyuk ve guglu bir tlke oldugunu dinleyecekler. Sonra gidip 200 levayi 4,5
milyon liraya degistirecekler.

Ne dislinecekler acaba? “Madem Turkiye bu kadar biyik ve gii¢ll, neden
bir levaya bu kadar ¢ok para veriliyor?” diye soracaklar sanirim. Eminim kendi
aralarinda bizim “dandik para” ile alay da edecekler.

Benden size bir bulgar fikrasi. “En kolay nasil milyoner olunur?
Tiirkiye’ye gidip 10 leva bozdurarak”. Ha ha ha...

Bulgaristan’da Para Kurulu

Komiinizmin ¢ékmesinden sonra, diger pek ¢cok Dogu Avrupa ulkesi gibi,
Bulgaristan da ciddi makroekonomik sorunlarla karsi karsiya kaldi. Yiiksek
enflasyonla tanismisti.

iki defa denenmesine ragmen klasik istikrar cabalari sonuca ulasamadi.
Once biraz dustiikten sonra enflasyon tekrar tehlikeli boyutlara tirmandi. Bu
arada, ekonomik aktdrler Bulgar parasina olan tim giivenlerini kaybettiler.
Bunun nasil tezahdir ettigini Turkiye’den gok iyi biliyoruz.

Sonra, 1 Temmuz 1997’de Bulgaristan “para kuruluna” gegti. Merkez
Bankasi kuru “1000 leva = 1 DM” diizeyinde sabitledi. Sadece déviz karsiligi
leva basmayi ve leva getiren herkese bu kurdan déviz vermeyi taahhit etti. Para
kurulu fevkalade basarili oldu.
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Tuketici enflasyonu 1994’de yuzde 122 iken, 1993'de ylzde 33’e distu.
Fakat 1996’de tekrar ylzde 311’e ¢ikti. Mart 1997 sonunda ise, yillik enflasyon
ylzde 2040’a ulasmisti. Temmuz’da para kurulunun devreye girmesinden sonra,
enflasyon ilk 12 ayda yiizde 13’e ind. 1998 takvim yilinda ise yiizde 1’e geriledi.

Ya faizler? Para kurulu dncesi giinlerde Bulgar Merkez Bankasi gecelik
faizleri yizde 200’lerde seyrederken, Ekim 1998’de yilizde 5.3’e inmis. Evet;
sasirtici ama gergek. Su anda Bulgaristan’da enflasyon ve faizler Alimanya
diizeyinde seyrediyor.

Yazik Oluyor

Komsu Bulgaristan komiinizmden yeni kurtuldu. Tirkiye’den ¢ok daha ciddi
sorunlari olmasi dogal. Ama enflasyonu durdurmayi becerdiler. Faizler de indi.
Simdi gabalarinin meyvasini topluyorlar.

Bu isler “Turkiye sdyledir, Turkiye bdyledir” diye beyanat verip
béburlenerek yuriimiyor. Cetin Altan usta bunlara “Tiirkiin Tiirke
propagandasi” diyor. Bos laflar enflasyon, kur ve faiz duvarina gelip ¢arpiyor.
Tuz buz oluyor.

Acikcasi Turkiye’nin bu durumuna ¢ok tzillyorum. Bir gtin Turkiye’'nin de
Bulgaristan gibi saglam bir paraya sahip olacagi giinii 6zliyorum. O giin
gelinceye kadar hi¢ bir sorunumuzu ¢cézemeyecegimizi tekrar hatirlatmak
istiyorum. (8 Temmuz 1999)

PARA KURULU ¢OZUMDUR

“Para Kurulu G6zim Olabilir’ 13 Aralik 1998 tarihli yazimizin baghgi idi.
Tarkiye icin para kurulunun ne kadar yararl olacagini daha énce de yazmisiz.
Ornegin 28 Eylul 1997°de Euro’ya esitlenen Yeni Lira ¢ikartilarak para kuruluna
gecilmesini 6nermisiz.

Bagska yazilarimizda IMF’nin son dénemlerde Turkiye gibi kronik yiksek
enflasyon Ulkelerinde para kuruluna sicak baktigini belirtmigiz. Bizden énce bu
konuyu ele alanlar da var.

Sorunlari 6ngéren TESEV (telefonu 212-287 32 13) bu konuda 1996
yilinda arastirma yaptirdi. Eski Merkez Bankasi Baskani Bilent Gultekin ve
Kamil Yilmaz hazirladilar. “Para Kurulu: Nedir? Ne Zaman Gerekir?”

Arjantin’in basaril para kurulu uygulamasina ben dahil pek ¢cok yazar
referans verdi. Komsumuz Bulgaristan da gegen yaz para kurulu ile yiksek
enflasyon ve faiz sarmalindan kurtuldu. Persembe guni anlattik.

Konu son IMF raporu ile glincellesti. IMF teknisyenlerinin enflasyonla
mucadele icin yazdiklari senaryolardan biri 2000 yili baginda TL’nin
terkedilmesini ve para kuruluna gecilmesini inceliyor.

ilging sonuglari var. 2001°de enflasyon yiizde 5 civarina iniyor. Dogallikla
faizler de yiizde 17’ye distyor. iki yil icinde Tirkiye ekonomisi kelimenin tam
anlami ile istikrar kazaniyor. Ciinki, nihayet saglam bir paraya kavusuyor.
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Nedir?

Aslinda para kurulu Kristof Kolomb’un yumurtasina benziyor. Isin ézii cok
basit. Devletin elinden istedigi gibi para basma yetkisini aliyorsunuz. O kadar.
Ama gergeklestirmesi zor. Glnku devleti ydnetenler bu yetkiyi birakmak
istemiyor.

Sistemde para birimi bir yabanci paraya baglaniyor. Tirkiye igin bunun
Euro olacagi ac¢ik. Daha énce de 6nerdigimiz gibi, “1 Euro= 1 Yeni Lira” isimizi
cok kolaylastiracaktir.

Merkez Bankas| sadece déviz karsiliginda piyasaya para cikartiyor. Doviz
artinca, ekonomide dolasan para da artiyor. Déviz azalinca azaliyor. Piyasada
dolasan paranin daima déviz karsihdi oluyor. Merkez Bankasi yerli parayi
getirenlere sabit kurdan déviz satmayi, dévizi getirenlerden de satin almayi
tahahht ediyor.

Ddviz talebi artinca para arzi dustyor. Faizler yikseliyor. Ekonomi
yavagliyor. Boylece ddviz talebi denetim altina aliniyor. Déviz arzi artarsa, para
arzi genigliyor. Faizler dustyor. Tuketim ve yatirimlar arttiyor. Ekonomik blyime
hizlaniyor. Bu da déviz talebini ylikseltecedinden tekrar denge kuruluyor.

Velhasil para arzi ve faiz hikimetin denetiminde ¢ikiyor. Piyasa kosullari
tarafindan ekonominin ihtiyacina gére ayarlaniyor. O arada, kamu agiklarini
para basarak finanse etmek olanagi da kalmiyor.

Saglam Para = Saglam Ekonomi

Hakli bir soru var. Ayni islevi Merkez Bankasi da yapamaz mi? Yapar
elbette. AB Ulkeleri, ABD, Japonya, vs. &yle yapiyorlar. Gelismis Ulkelerin hig
birinde para kurulu yok. Normal Merkez Bankalari var.

Ancak, enflasyon da yok. Anahtar orada. Turkiye ise gectigimiz 20 yilda
parasini pul etmis. Kimse zorunlu olmadik¢a yada yuksek risk primi almadikga
TL tutmuyor. O nedenle TL'ye “dandik para” diyoruz.

Artik gercekleri kabullenelim. Bizim devletimiz bu para isini beceremiyor.
Siyasetciler, lobiler, ¢ikarlar, burokrasi, falan filan derken, fiyat istikrarini
saglayamiyor.

“Ayinesi istir kisinin, lafa bakilmaz” denir. Enflasyon performansimiz ortada.
O nedenle, parayi devletin disina cikartalim. iktidarlarin tasallutundan
kurtaralim. Saglam para ile Turkiye ekonomisi bliyik mucizeler yaratacaktir.

Bir Glkenin parasi dandikse ekonomisi hasta, parasi saglamsa ekonomisi
saglikh olur. Bunalimsiz, disuk faizli, fiyat istikrarinin oldugu, uzun vadeli plan
yapabileceginiz gl¢lu bir ekonomi istiyor musunuz? O zaman bir an énce para
kuruluna gegilmesini destekleyin. Benden sdylemesi... (11 Temmuz 1999)

KAMUDA UCRETLER

Eski yazilarima baktim. Her yil Temmuz’da memur maaslarini ele alan bir
yazimiz var. Belli ki memurlarin yilbasinda aldiklari zam daha az gurulti
kopariyor. Yaz zammi daha cok ilgi ¢cekiyor.
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Neden? ClUnkd Temmuz'da verilen zamla birlikte memur maasinin o yil igin
reel degerini hesaplamak mumkiin oluyor. Bdylece, bir dnceki yila kiyasla
memurlarin durumunda bir iyilesme olup olmadigini saptayabiliyoruz.

Ben gerek kamu gerek 6zel kesim Ucretlerini dévizle izliyorum. Dolar-mark
paritesindeki degismelerin etkisini ortadan kaldirmak igin “1 dolar arti 1.5
mark”tan olusan déviz sepetini kullaniyorum.

Bu ydntem calisanin maasini aldigi giin doévize gevirdigi ve harcamalarini
bu dévizi bozdurarak yaptigi anlamina geliyor. Déviz sepeti bazinda kurlarin
genellikle enflasyonu yakindan takip ettigini biliyoruz.

1998'de kamu calisanlarinin déviz sepeti bazinda maaslari 1997’ye kiyasla
yiuzde 2 artmis. Yani Yilmaz hiuktumeti 1998'de siki maliye politikasi
uygulamasina ragmen memurlara reel olarak kugik bir zam yapmis.

Bu yil reel artisin daha ylksek oldugunu gériyoruz. Ocak ve Temmuz'da
verilen iki zamla, déviz sepetine gére memur maaslarinda 1997’ye kiyasla ylizde
7.5’luk artis var.

Dikkatinizi gekerim. Ekonomi kiigtliyor. insanlar issiz kaliyor. Ozel
kesimde reel Ucretler dislyor. Ona ragmen memur maaslari yizde 7.5 artiyor.
Ustelik, kamu calisanlarinin isini kaybetmek gibi bir sorunlari da yok.

Yapisal Sorunlar

Dilimizde tly bitti. Bir devletin hem gereksiz yere ¢ok sayida insan istihdam
edip hem de onlara ylksek maas vermesi mumkin degildir. Son dénemde
kamuoyunda tekrar bu konu gtindeme geldi.

Halen kamuda 2 milyon vatandagimiz galigiyor. Ugcte bir azaltsaniz, ayni
bitce ile memurlara yiizde 50 reel zam verebilirsiniz. Ama hem kamu
istihdamini gizli bir igsizlik sigortasi seklinde kullanip hem de c¢alisanlara ylksek
ticret vermeye gliciiniiz etmez. ikisinden birini segmek zorundasiniz.

Maalesef bu soruna yonelik bir arayis géremiyoruz. Ekonomideki kriz
hikidmet igin bir firsattir. Kamu personel reformu icin calismalarin baslamasi
gerekiyor. Dlnyanin her yerinde kamu istihdaminin kisitlanmasi zor bir istir.

Uzun hazirliklar yapilir. Is tanimlari yapilir. Hizmet kalitesini bozmadan
calisanlarin verimliliginin nasil arttirilacagi arastirihir. Kamuoyunda tartisilir.
Uzlagma saglanir. Bunlar yillar stirer. Ancak ondan sonra akilci ve saglikh bir
reform yapilabilir.

Tekrar hatirlatalim. Su siralar ABD butgesi fazla veriyor. Clnki federal
hukumet son yirmi yilda ¢alisan sayisini arttirmamig. Nifus artmig, ekonomi
biylimus, fakat memur sayisi ayni kalmis. Dolayisi ile ¢alisanlarin reel gelirleri
dizenli sekilde yikselmis. Hizmet kalitesi korunmus.

Yarginin Durumu

Mikro diizeyde de vahim sorunlar var. Kamu y&netimi, ¢alisanlarin
ozellikleri arasinda ayirim yapmaktan aciz. Kolay yolu segmis. Kaynagim yok
diyor ve herkese diisiik maas veriyor.

Son gunlerde medyaya da yansiyan yargi iyi bir érnektir. Hukuk devletinin
kurucu unsuru yargi organidir. Demokrasilerde hakim ve savcilar toplumun en
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imtiyazl kesimleri arasinda yer alir. Aldiklar Gcret temsil ettikleri yargi kurumuna
duyulan sayginin bir ifadesidir.

Ya Tirkiye’de? Hukimetin acilen bu konuya el atmasi gerekmektedir.
Kidemli hakimine en azindan milletvekilinden yiiksek maas vermeyi igine
sindiremeyen bir toplum ne hukukun Gstunligini ne de yargl bagimsizhgini
gerceklestirebilir.

Personel reformuna yargi organindan baslanmasinda biyik yarar
gortyorum. (15 Temmuz 1999)

AB’YE ALTERNATIF VAR MI?

1960’larin basinda Kibris sorunu yeniden canlanmisti. Kesin tarihi
hatirlamiyorum ama herhalde 1964 olmali. Baskan Kennedy Texas’ta suikaste
kurban gidince yerine Johnson ABD Bagkani olmustu.

O siralarda ismet inénii basbakandi. Johnson’un tehditkar bir mektubu

karsisinda ismet Pasa “yeni bir diinya kurulur, Tiirkiye orada yerini alir’ dedi.

Bu ciimle benim neslimi ¢ok etkiledi.

Cunkd, ézellikle burokraside ve aydinlarda, Turkiye’nin Bati ittifakinda yer
almasinin kisa veya uzun dénemli milli ¢ikarlar ile uyumlu oldugu konusunda
ciddi tereddutler mevcuttu.

Yeni palazlanmaya baslayan sol hareket de mutlaka Bati ittifakindan
ayrilmay! istiyordu. Béylece ulkenin daha devletci, daha icine kapali bir kalkinma
modeli uygulamasi mimkin olacakti.

O devirde, toplumu zenginlige ve refaha gétirecek yolun devletgilikten,
planlamadan ve otarsiden gectigine inaniliyordu. Tirkiye Bati ittifakini
terkedemedi. Ama devletgiligi, planlamay! ve icine kapalilhigi becerdi.

Bu yanlhis model 1970’li yillarin ekonomik agidan heba olmasina yol acti.
Sonunda 1978-79’de yasanan biyuk ekonomik kriz ile noktalandi. Arada,
Yunanistan’la birlikte AB’ye (0 zamanki adi ile Ortak Pazara) tam liye olma
firsatini da kagirdik.

Su siralarda AB’ye alternatif arama modasinin yeniden canlandigini
izliyorum. Bagbakan Ecevit her firsatta Turkiye’nin Bati disinda segenekleri de
oldugunu sdyluyor.

Gergekten var mi?

Baz Sayilar

AB’ye alternatif olarak dusunulen iki kime var. Biri Kafkas ve Orta Asya
Cumbhuriyetleri. Turkiye’'nin buralarda 6nemli mukayeseli Ustinliklere sahip
oldugu dogru. Digeri de islamci kanadin pek sevdigi misliman Arap diinyasi.

Ben sayilari severim. S6z konusu Ulkelerin nifus, milli gelir gibi
buyukluklerini arastirdim. 1995 yili icin buldum. Biraz eski ama bunlarin son Ug¢
yilda bir ekonomik patlama yapmadiklari biliniyor.

1995 yilinda Kafkas ve Orta Asya Cumhuriyetlerinin toplam milli geliri 66
milyar dolar. Ayni tarihte Turkiye’'nin milli geliri 170 milyar dolar. Neredeyse (¢
kat.
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AB Uyesi irlanda’nin nifusu 3.5 milyon ama milli geliri 52 milyar dolar. 4.3
milyon nifuslu Norvec'in milli geliri ise 136 milyar dolar. Yani bittin Kafkas ve
Orta Asya cumhuriyetleri toplaminin iki kati.

Arap alemi daha zengin. Misir harig, nifusu 63 milyon, milli gelir toplami
ise 250 milyar dolar. AB ile karsilastirinca, 10 milyon nufuslu Belgika’nin da 250
milyar dolar milli gelire sahip oldugunu gériyoruz.

AB’nin milli geliri 8 trilyon dolarin Ustlinde. Euro’daki son deger kaybi ile
simdi biraz daha distk ¢ikacak. Ama sonug¢ degismiyor. Dinyanin en biyuk
pazari ABD. Onun hemen arkasindan AB geliyor.

Tehlikeli Hayaller

Tarkiye ekonomisi icin AB disinda secenekler oldugunu distinenlerin ¢ok
ciddi bir hata yaptiklari yukaridaki sayilarda gérilmektedir.

“Ya sayi1 saymasini bilmiyor, yada hi¢ dayak yememis” 6zdeyisi bu
baglamda ¢ok anlamlidir. E§er Turkiye bdyle hayaller pesinde kosarken AB ile
ekonomik iligkilerini tehlikeye atarsa, ekonomimiz gercekten ¢ok dayak
yiyecektir.

Falci olmaya gerek yok. Mal ve hizmet Ureticileri icin AB pazarinin
daralmasi ile Turkiye’'nin ekonomik blyimesi biyik darbe yiyecektir. Blyik bir
ihtimalle milli gelir diisecek, Turkiye fakirlesecektir.

Ekonomi gergeklerin ve sayilarin diinyasidir. Bitun bunlari AB Ulkeleri de
biliyor. Biz belki bl6f yaptigimizi zannediyoruz ama 6yle degil. Cunki elimizdeki
kartlari onlar géruyor.

Kamuoyunu bu konuda ¢ok dikkatli olmaya davet ediyorum.

(18 Temmuz 1999)

TATIL DONUSU

Yazilarimiza iki hafta ara verdik. Bir haftayi gliney sahillerinde denize
girerek gecirdik. Bir kez daha istanbul’'un gevresini saran denizi nasil
kirlettigimizi hatirladik. Bu yil Tarabya ve Istinye dereleri sayesinde Bogaz da
iyice lagim kokmaya basladi.

Tarkiye bireysel tuketimle kamu tiketimi arasindaki dengeyi kurmakta cok
zorlanan bir lke. Bir yandan vatandas kamu hizmetlerinin finansmanina
katiimayi reddediyor. Ote yandan siyasetci kamu kaynaklarini ucuz popilizme
harciyor.

Sonug ne? Devlette para olmayinca diinya metropoli diye hava attigimiz
istanbul’da pis su aritma tesisleri yapilamiyor. 10 milyonluk kentin
kanalizasyonunu aritmadan bosaltinca, Marmara da bitti, Bogaz da.

Maalesef yakin gelecek icin de pek timit yok. Ecevit hukiimeti, ekonomik
paketi bahane edip vergi denetiminden vazgecti. Yani istanbullular vergi
kagirmaya devam edecek. Dolayisi ile aritma tesisleri yapilmayacak. Deniz de
kokacak.

Bu isler bdyle. Bir tlkenin vatandasi vergi kagakgisi, siyasetcisi de populist
olunca fatura kalitesiz kamu hizmetleri seklinde hepimize geri déniyor.
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Turist Yok

Glneyde yabanci turist sayisindaki disis gézle goriluyor. Daha
istatistikler yayinlanmadi. Ama bu yil turizm gelirlerinde en az yiizde 10, belki
yuzde 20’lik bir disus muhtemel duruyor.

Cari iglemler dengesinde turizm gelirleri 7 milyar dolar civarinda. Fakat,
“diger gelirler” kalemi icinde turizmle ilgili déviz girdileri Snemli bir yer tutuyor.
Sektdérin tahmini Turkiye’nin turizmden 14 milyar dolar gelir sagladigi. Bize
abartmali gelmiyor.

Yuzde 10’luk bir azalma, ilk asamada talebin 1.5 milyar dolar gerilemesi
anlamina geliyor. Yluzde 20 ise 3 milyar dolarlik gelir kaybi demek. Bunlar
blylk sayilar.

Cunku, hesap orada durmuyor. Bu geliri elde edenler bunu tekrar
harciyorlar. Ev, dikkan, otomobil, buzdolabi, mobilya, vs. aliyorlar. Bu sekilde
talep dalga dalga ekonomiye yayiliyor.

Benim tahminime gore, turistin 1 dolar harcamasi toplamda 2.5 ila 3 dolar
milli gelir yaratiyor. Demek ki, en diisik sayilar alsak bile, turizmdeki kriz milli
gelirden 3.75 milyar dolar (1.5 ¢arpi 2.5) gétirecek. Yizde 2’ye tekabl ediyor.

Kétumser senaryoda, talep gerilemesi 9 milyar dolara (3 ¢arpi 3), yani milli
gelirin ylizde 4.5’una ulasiyor. Kaba bir hesapla, turizmdeki duraklamanin
blylime hizini yiizde 2-4.5 arasinda dislrecegini buluyoruz.

Bunun yarisi bu yila yansir. Obir yarisi 2000'in ilk yarisini etkiler. Turizm
seneye de canlanmazsa, ¢zellikle turizme bagl bdlgeler ve sektérdeki firmalar
¢ok zor durumda kalacaklardir.

Haberler Kotii

Biz tatil yaparken yayinlanan verileri yeri geldikge degderlendirecegiz. Genel
kanimizi bastan sdyleyelim.

Birincisi, ekonominin canlanacagina dair bir isaret simdilik gérdimuyor.
1999°'da ekonominin kiigiilecegi artik kesinlesti. Ne kadar kiigllecek?
Oniimiizdeki guinlerde yeni tahminlerimizi aciklayacagiz.

ikincisi, enflasyon diigmemekte direniyor. Bunun nedenlerini ayrintili
sekilde analiz etmek zorundayiz. Ecevit'in agikladigi ekonomik paket enflasyonla
miicadelede 6nemli bir geri adimdir. Faturasi daha sonra gelecek.

Su yaz sicaginda daha fazla moralinizi bozmak istemiyorum. Zor giinler
daha bitmedi. Tam tersine, 6nimuzdeki dénemde sorunlar agirlagsacak. Ona
gore tedbirli davranmakta, isler diizeliyor diyenlerin gazina gelmemekte yarar
var. (5 Agustos 1999)

BELIRSIZLiIK AZALACAK MI?

Her ayin ilk Pazar yazisinda ekonomiye tasarruf¢u agisindan bakiyoruz.
Sayilari gbzden gegciriyoruz. Tasarrufgunun yatirim kararlarina yardimci olmaya
calisiyoruz.
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Ecevit hikimeti Meclis’i yaz sicaklarina ragmen ¢alistirdi. Mayis’tan bu
yana ¢ok sayida kanun c¢ikartildi. Daha 6nemlisi, yapisal reformlar giindeme
getirildi. Bunlar ¢ok olumlu gelismeler.

Fakat, ekonomi duvara dayanmis durumda. Hikimet gegmise kiyasla gok
hizli davransa da, ekonominin ihtiyaglarina yetisemiyor. Yillarin biriktirdigi
sorunlarin faturalari 6niimize geliyor.

Ote yandan, reformlara karsi ciddi bir muhalefet var. isci kesimi sosyal
glivenlik reformunu engellemeye calisiyor. isalemi “nereden buldun” ilkesini
kaldirtarak vergi reformunu deldi. Tahkimi istemeyenler var.

Daha 6nce enflasyonla ilgili olarak yazdik. Ekonominin sonbahar ve
sonrasinda ne yonde gidecedi hala bilinmiyor. Yani piyasalara belirsizlik hakim.
Kur, enflasyon ve faiz bu belirsizlikten paylarini aliyorlar.

Enflasyon Hizlaniyor

Temmuz enflasyonu bizce gok yiksek ¢ikti. Toptan egya fiyatlar
Temmuz'da yiizde 4 artmis. Gegen yil yizde 2.5 imis. Esas sorun kamu
zamlarinda. Endeksin devlet kisminda artis yizde 10.5 olmus; 6zel ise sadece
yuzde 2 yikselmis.

TEFE’de imalat sanayi fiyatlarini 56nemsiyoruz. Devlet fiyatlarin yiizde
12.8 arttirmis. Bltge agigi buylylunce, hikimet dolayli vergileri yikseltmek
yolunu segcti. Yani Urettigi mal ve hizmetlere blyluk zamlar yapiyor.

Ancak, ¢ekirdek enflasyon adini verdigimiz 6zel imalat sanayi fiyat artisi da
ylizde 4.7 olmus. Son 18 ayin en yuksek sayisi. Anlagilan yazin piyasalar
canlanir imidi ile 6zel kesim tam gaz zamlar bastirmis.

Neticede, yillik bazda TEFE iki puan artarak yiuzde 52.4’e ulasmis.
Aralik’ta yizde 54.3 oldugu dusindlirse, dontp dolagip ayni yere geri gelmisiz.

Temmuz ay tiketici enflasyonu ise yluzde 3.8 olmus. Gegen yil yizde 3.4
idi. Yikselmenin temel nedeni hizmet sektorleri. Saglhk’'ta artis ylizde 12.9'a
variyor. Buna karsilik giyim-ayakkabi sektériinde fiyatlar ylizde 2.1 dismus.

Yillik bazda TUFE yarim puan yiikselerek yiizde 65’e ¢cikmis. Gene
Aralik’ta yizde 69.7 oldugu dusindlirse, bu yil enflasyonla miicadelede basarili
oldugumuzu séylemek ¢ok zor.

Oniimiizdeki aylarda enflasyon trendinde bir degisme beklemiyoruz. Yil
sonu enflasyonu bu sayilardan ¢ok farkli gikmaz diyoruz.

Kur ve Faiz Ne Olur?

Merkez Bankasi Temmuz ayinda da “1 dolar arti 1.5 mark” ddviz sepeti
bazinda TL’nin deger kaybini yiizde 3.2 diizeyinde tuttu. Piyasalarda
6nUmuizdeki aylarda bunu yikseltmesi beklentisi var.

Biz tersini dislniyoruz. Yilin ilk yarisinda, secimler nedeni ile TL ylzde 5
deger kaybetmisti. Yani birka¢ puan deder kazanmasi déviz dengesine olumsuz
etki yapmaz. Zaten dis ticaret acigi kiigllliyor ve cari islemler dengesinde fazla
var. Buna gére, kurun simdilik bu tempoda devam edecegini tahmin ediyoruz.
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Faizler ise iki konuya hassas. Biri biitge a¢igi. Maalesef, 6ngérildigu gibi
bu yil acik cok ylksek dizeyde seyrediyor. Kisa dénemde bir diizelme ihtimali
de yok.

ikincisi i¢ ve dig piyasalarin beklentileri. Orada karamsarlik egilimlerinin
agir bastigini izliyorum. Vergi yasasindaki degisikligin yarattigr karmasa da
surlyor. Repo stopajl ne olacak? Genelde stopaj artacak mi? Fonlarin ve
borsanin vergi statlisii nedir? Bilinmeyen ¢ok.

Sonug: TL'ye devam. Fakat ortalama vadeyi li¢ ayin lstiine
cikarmamakta yarar gérliyoruz. Ekim’e dogru belirsizligin azalacagini
6ngoriuyoruz. (8 Agustos 1999)

ANAYASA DEGISIKLIGI

Diunku Anayasa degisikligi oylamasini hikimetin bagari hanesine yazmak
gerekiyor. Pek ¢ok acidan olumlu bir gelisme seklinde degerlendiriyoruz.

En basta, ne yaptigini bilen bir iktidarin pekala Meclis’i ¢alistirabildigini,
gereginde Anayasa'yi bile degistirebilecegini goértyoruz. Bundan sonrasi igin
iyi bir 6rnek olacagini séyleyebiliriz.

Degisikligin muhalefetle uzlasarak yapilmasi da ¢gok énemli. FP’nin diger
hesaplari ne olursa olsun, bu karar siyasette uzlagma kiiltiiriiniin
yayginlasmasina katkida bulunacaktir.

Anayasa degisikliginin bir yan Urtinl olarak siyasi partilerin kapatiimasinin
daha zor hale getirilmesini de destekliyoruz. Okuyucularimiz siyasi yasaklara
ilke dizeyinde karsI oldugumuzu biliyorlar.

Dogallikla, en 6nemlisi Anayasa’nin asgiri devlet¢i yaklagiminda bir
yumusamanin saglanmasidir. Ozellestirme sézcuginiin Anayasa’ya girmesi o
bakima tarihi bir olaydir.

Neden Tahkim?

Tahkimin ne anlama geldigini kisaca agiklayalim. Bir ticari sézlesmenin
daima iki tarafi vardir. S6zlesmeye mutlaka uygulamada dogabilecek
anlagmazliklarin nasil géziimlenecegdi de dahil edilir.

Bir ybntem, mahkemeye gitmektir. Neticede yargi sisteminin temel
fonksiyonlarindan biri de sézlesmelerde olusabilecek ihtilaflari ¢dzmektir. Ancak,
yargi kil kirka yararak isler. Uzun sirer. Halbuki ticari hayat anlagsmazligin kisa
surede ¢ézimlenmesini ister.

Tahkim yada hakemlik kurumu (arbitration) siireyi kisaltir. Séyle isler. iki
taraf birer hakem tayin eder. Onlar beraberce iglincl bir hakem segcmeye
calisirlar. Anlasamazlarsa, dnceden bir makama, érnegin Uluslararasi Ticaret
Odasina ugilinct hakemi tayin yetkisi verilir.

Uc hakem bir araya gelir. Iki tarafin verdigi dosyalari inceler. Kimin hakli
olduguna karar verir. Buna itiraz mimkin degildir. Béylece anlasmazlik kisa
slirede ¢ézimlenmis olur.
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Tahkim 6zel tesebbuste ¢ok yaygin sekilde kullanilir. Devlet de, buyik
ihalelerin timinde tahkimi kabul eder. Neden?

Aslinda mahkemenin alacagi karar daha saglikl olacaktir. Yani tahkimde
hakli olanin kaybetme ihtimali daha ylksektir. Ama zamandan kazanilir. Clnku
anlasmazlidin uzamasi davay! kazananin bile neticede daha fazla zarar
etmesine yol agabilir.

Ticarette zaman ¢ok dnemlidir. Dolayisi ile anlagsmazliklarin ¢6ziminde
tahkim mahkemeye tercih edilir.

Kamu Hizmeti

Bir baska sorun daha var. Turkiye bazi mal ve hizmetlere “kamu hizmeti”
diyor. Bdylece bunlar esas itibariyle devletin tretecegini séyliyor. Ozel sektér
ancak devletin dzel izni ile bunlarin iretimine girebiliyor. “imtiyaz” bu iznin ad1.

Hangi mal ve hizmetler kamu hizmeti? Elektrik, su, dogal gaz, telefon,
kablolu televizyon, demiryolu ve parali yol en énemlileri. Neden? Cunki yatirrmin
blyuklaga ve Urdnin niteligi, tek Ureticiye izin veriyor. Yani olugsacak tekellerin
tlketiciyi sémdirerek blyik karlar elde etmesi mimkiin.

Bu yaklagimin iki sorunu var. Birincisi, teknolojik ve ekonomik gelisme
bunlarin gogunda artik rekabete olanak taniyor. ikincisi, tekel rantlarinin
engellenmesi imtiyazdan degil, akilci dizenlemelerden gegiyor.

Diunyada bu sektérlere kamu hizmeti ve imtiyaz kavrami ile yaklasmanin
yanlis oldugu kabul ediliyor. Yerine rekabeti arttiran, tekel rantlarini tirpanlayan
diizenleyici kurumlar getiriliyor.

Maalesef Anayasa degisikligi bu konuda bir yenilik getirmiyor. Yani kamu
hizmeti ve imtiyaz kavramlari gegerliligini koruyor. Dolayisi ile s6zlesmelerde
Danigtay vizesi kaliyor. Fakat artik Danistay tahkim var diye sézlesmeleri iptal
edemeyecek.

Bir sonraki adim, kamu hizmeti ve imtiyaz kavramlarinin da ¢agla uyumlu
hale getiriimesinin tartismaya acilmasidir. Tekrar Ecevit hUkimetini kutluyoruz.
Degisikligin ekonomiye kisa dénemde neler getirebilecegdini bir baska yazida ele
alacagiz. (12 Agustos 1999)

1 LITRE BENZIN = 1 DOLAR

Nisan ayinda enflasyondaki diists aniden durunca hikiimet bunu ham
petrol fiyatlarindaki artisa bagladi. Okuyucularim belki hatirlar. Bu tefsire ¢ok sert
tepki gosterdim. 6 Mayis tarihli “Enflasyon Alarmi” yazimdan bir alinti yapmak
istiyorum.

“Ya diger uilkeler? ABD, Almanya, vs. onlar petrolii Veniis yada
Mars’dan mi getirtiyorlar? Neden oralarda enflasyon kipirdanmiyor? Butiin
diinya ham petrolii ayni fiyattan aliyor. Tiirkiye diginda hig bir lilkede
enflasyonda muadil bir sigrama goériilmiiyor.”
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O kizginlikla konunun ayrintilarini aragtirmaya karar verdim. imdadima
geng bir iktisatg yetisti. Y.Dog.Dr.Aykut Kibritgioglu Ankara Siyasal Bilgiler
Fakdltesi 6gretim Uyesi. Petrol konusunda énemli ¢calismalari var.

Ayrica bir internet ustasi. Kendisine gok giizel bir web sitesi yapmis.
www.politics.ankara.edu.tr/~kibritci adresini internet kullananlara hararetle
tavsiye ederim. Pek ¢ok yararli bilgiye oradan ulagmalari mimkdn.

Kibritgioglu’dan 1980’den bu yana Turkiye’nin ortalama ham petrol ithal
maliyetini ve perakende benzin satis fiyatini aldim. Daha gerilere de gitmek
mumkin ama 1980 6ncesi defterini agmak istemedim.

Bulgular ¢ok ilging.

Nasil Degismis?

Once 6lgl birimlerini agiklayalim. Anglosaksonlar metrik sistemi
kullanmiyorlar. Farkli Grinlerde zamanla ¢ok farkh él¢t birimleri olusmus. Petrol
bunlardan biri. Teknolojisi ABD kdkenli oldugundan, simdi diinya onu kullaniyor.

Petrol endustrisinin kurulug déneminde boru hatlari, akaryakit tankerleri
daha mevcut degil. Petrol varillere konarak taginiyor. Sonra bunlar standart hale
getiriliyor. Boylece petroliin élgisi varil oluyor.

Bir varil ham petrol 159 litre ediyor. Tersinden bakarsak, metrekilpte 6.3
varil var. Ancak, petroliin 6zgil agiridi sudan az. Ustelik kuyudan kuyuya,
bélgeden bdlgeye degisiyor. Ama daima bir ton petrol 6.3'den fazla varile tekabdil
ediyor.

1980 yilinda bir varil ham petroliin ortalama ithalat fiyati 32 dolarmis.
Benzinin litresi ise 0.56 dolara satiliyormus. Buna goére, bir varil benzin 89.6
dolar ediyor.

Sonra ham petrolun fiyati dismeye baglamis. O arada Turkiye’de benzinin
fiyati yiikselmis. Ornegin, 1996’da Tirkiye bir varil petrolii ortalama 20.4
dolardan ithal etmis. Benzinin litresini ortalama 0.69 dolara satmis. Béylece
vatandas bir varil benzine 110 dolar 6demis.

1998’de ham petrol fiyati 12 dolara gerilemis. Ama benzin 0.75 dolara
cikmis.

Son dénemde petrol tekrar 20 dolara tirmandi. Bunu firsat bilen hikimet
benzinin fiyatini 1 dolara yukseltti. Demek ki, su anda bir varil benzine 159 dolar
o6duyoruz. Neredeyse 6 kati.

Vergi Artiyor

Hesabi tersinden de yapabiliriz. Bu yil ham petrol fiyatinda 8 dolar artisin
benzin maliyetine etkisi sadece 5 cent. Diger maliyetlerin petrol fiyati ile bir ilgisi
yok. Onlar sabit kaliyor.

Nitekim diger Ulkelerde benzine ancak bu kadar zam yapiliyor. Turkiye'de
ise maliyet 5 cent artinca, fiyata 25 cent zam geliyor. Peki aradaki fark kime
gidiyor? Cevap basit: vergi olarak devlete.

Sayilar ¢ok agik gdsteriyor. Hikiimet ham petrol fiyatindaki artisi bahane
olarak kullanmig. Caktirmadan benzinin litresindeki vergiyi 20 cent yikseltmis.
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Boylece ¢ yil 6nce ham petrol fiyatlari buginki seviyede iken 70 cent'e
aldigimiz benzinin fiyati simdi 1 dolara ¢gikmis.

Burada duracagini da sanmiyorum. Son degisiklikle, mali milat kaldirilarak
vergi kacirilmasi tesvik edildi. Butge acigi nasil kapatilacak? Petrol Grtnlerine
daha da fazla vergi koyarak. Yilbasinda belki 1.2 dolari da gériiriiz. Sagirmayin.
(15 Agustos 1999)

GCUVALDIZ VE iGNE

Benim neslim ve daha gengler istanbul’da en blyik depremi Pazartesi
gecesi yasadi. Daha éncekilerde, depremin merkez (issii istanbul’a ok uzakti.
Bazilarini hissetmistik. Ama bdéyle hi¢ olmamisti.

Rahmetli babamdan ¢ok deprem hatirasi dinlemistim. Yerin dibinden gelen
o buyuk sarsinti kargisinda insanoglunun aczini bu kez kendimiz yasadik. Korku
ve panik... Ne yapmali? Ne yapilabilir ki?

Once en yakinlarimiza ulasmaya calistik. lyi haberler igimizi rahatlatti.
Sonra, depremin buyuk hasar yaptigi yérelerde yakinlarimiz ¢ikti. Cogu iyiydi.
Ama maalesef, kotl haberler de aldik.

Batun Tarkiye gibi guinli radyo ve televizyon basinda, tanimasak da
acilarini paylastigimiz deprem kurbanlarina bir yardim edememenin ezikligi ile,
icimiz burkularak gegcirdik.

Sug¢lu Kim?

Depremde ¢dken binalarin goriintisu ekranlara geldikge, cogumuzun ilk
tepkisi birilerine kizmakti. Hemen bir suglu arayisina girmenin acikca yanlis
oldugunu dugtndyorum.

Atas6zu “guvaldizi baskalarina batirmadan, igneyi kendine batir” der.
Karmasik toplumsal strecleri mikro yada makro komplolarla, birilerinin kéti niyeti
ile aciklamak belki bdyle duygusal anlarda bizi rahatlatabilir. Ama sorunun
¢6ziimiine bu sekilde ulasamayiz.

Elbette, insani kaybin ylksek olmasinda insaat sektérinin
kiigimsenmeyecek sorumlulugu var. Bunu diin 6grenmedik ki. istanbul’'un
zelzele boélgesinde olmasina ragmen pek ¢ok binanin gerekli standartlarda
olmadigini hep biliyorduk.

Miteahhitler, maliyeti distk tutmak icin depreme kargi tedbir almadilar.
Yerel yénetimler vatandasla kargi kargiya gelmemek igin ingaat yénetmeligini
uygulamadi. Kendi yaptirdigi binalara glici yetmeyen merkezi devletin
belediyeleri denetlemesi zaten beklenemezdi.

Vatandas konut alirken teknik sartlara aldirmadan sadece fiyatinin ucuz
olmasina bakti. isalemi bitiin enerjisini “nereden buldunu” kaldirtip vergi
kagirmaya devam etme gabasina hasrettiginden, bu iglere vakti kalmadi. iggiler
“‘mezarda emeklilige kars!” sokaklara indiler, deprem ydnetmeliginin uygulanmasi
icin degil.

Medyayi da unutmayalim. Deprem Ustline en kapsamli programlardan biri
CNN’de yayinlandi. Birkag gbé¢uk géruntisinden sonra, canli yayina kurtarma
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ekiplerinin calismalari geldi. U¢ deprem uzmani kisa ama 6z sekilde teknik
bilgiler verdiler.

iyi Niyet Yetmiyor

Kurtarma ¢alismali sirasinda insanlarimizin yardimseverligi ve iyiniyeti bir
kere daha beni ¢ok etkiledi. Yari ¢gékmis binalarin arasinda belki tanimadiklari
canlari kurtarmak igin insanlarimiz paralaniyordu. Kendi hayatlarini riske
atiyorlardi.

Bir sorun oldugunda birilerinin yardima gelecegini bilmeyi ¢ok
énemsiyorum. Butlin sorunlarina ragmen Turkiye’de yagsamayi anlamli kilan
guzel seylerden biri de bence bu duygu.

Ama iyiniyet yetmiyor. Bize 6zgi bir kargasa da ortaliga hakimdi. Bagris,
cigris icinde, bazen iyilik yapayim derken géguk altindakilere zarar da verildigine
eminim.

Neden &nceden nasil tedbir alinacagini 6gretmedik? Kimse ilgilenmezdi,
ondan. Belediyeler deprem halinde ne yapilacagi Gstine bir kurs hazirlamis olsa,
yardim eden vatandagslardan acaba kaci katilirdi?

Deprem gergegi artik istanbul’da yagamin bir parcasidir. Bu igin
gerektirdigi ciddiyeti hep beraber sahiplenmeye baglayacagimizi umut ediyorum.
Latfen topu baskalarina atmayalim. Kendimizi de sorumlu hissedelim. Birseyler
yapmaya calisalim. Hepimize gegmis olsun. (19 Agustos 1999)

INTERNETTE IKTISAT

Arada sirada yazilarimda internete referans veriyorum. Bazi okuyucularim
bunu daha sik yapmami istiyorlar. Turkiye'de bilgisayar satiglari cok hizli
biydyor. Interneti kullananlarin sayisindan ayni sekilde arttigi anlasihyor.

Internete ¢agin mucizesi diyenlere katilmamak mimkun degil. Bilgiye
ulagmakta gergek bir devrime tekabil ediyor. Gunler, haftalar siirecek bilgi
arayiglari simdi birka¢ dakikaya indi.

Daha 6nemlisi var. Bazi bilgilere ulasiimasi ¢ok zor oldudu igin zahmet
edip aramazdik bile. Simdi fareyi iki G¢ kez tiklayinca karsinizda. Hele isi bilgi
Uretimi olanlar i¢in inanilmaz bir kolaylik. Bir bagka alem.

iktisatginin meslegini icra etmesini de ¢ok olumlu etkiledi. istatistiki verileri
internetten gekiyoruz. ilgimizi geken makaleler hemen elimize geciyor. Baska
hocalarin derslerinde neler okuttugunu gund giinine izliyoruz.

Onemli Siteler
Tuarkiye ekonomisinin verileri agisindan bazi siteler cok 6nemli.
www.dpt.gov.tr ve www.die.gov.tr sirasi ile DPT ve DIE'nin siteleri. Gegmise de
giden temel istatistiklerin blyuk bir b6limund buralardan edinmek mumkan.
Merkez Bankasinin ve Hazinenin adresleri sirasi ile www.tcmb.gov.tr ve
www.treasury.gov.tr . Bitge, kur, 6demeler bilangosu gibi verileri glinii glintine
izlemek isteyenler icin ¢ok yararli.
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Dinya ekonomisi icin, uluslararasi kuruluglar en ilginci. IMF’'ye www.imf.org
, Diinya Bankasina www.worldbank.org , OECD’ye www.oecd.org adreslerinden
ulasihyor.

Bunlardan birine girince, diger sitelerle baglar oluyor. Uluslararasi
kuruluglar artik bedava dagittiklari yayinlari da web sayfalarina koyuyorlar. Hem
ne konuda arastirma yaptiklarini 6greniyorsunuz, hem de ilgilendiklerinizi kendi
bilgisayariniza ¢ekebiliyorsunuz.

Tam dniversitelerin siteleri var. Ben arada sirada internette buyik
Amerikan Gniversitelerini gezerim. Bakalim ne yapiyorlar...
www.economics.harvard.edu ilk tercihimdir.

Yahoo'yu da kullanabilirsiniz: www.yahoo.com/Social_Science/Economics
araciligi ile sizi aylarca mesgul edecek kadar ¢cok adres bulabilirsiniz. Bir tanesini
vurgulayalim. Turkiye'de tartigilan “para kurulu” konusunda uzmanlagmis bir site
var. Tavsiye ederim: www.erols.com/kurrency .

iktisatgilar

Bu arada benim de web sayfam (homepage deniyor) var.
www.ibun.edu.tr/akat adresinde, Sabah Gazetesi ve Para Dergisinde ¢ikan
butln yazilarim birarada. Ayrica, Turkiye ekonomisi icin dnemli sayilari
kapsayan bir veri tabani kurduk.

Yavas yavas diger yazilari da eklemeye c¢alisiyoruz. Maalesef arzu ettigim
kadar hizli gitmiyor. Daha yapilacak ¢ok is var. Linkler b&limu yukaridaki
adreslerin bazilari ile dogrudan baglanti kuruyor.

iktisatgi siteleri igin www.mit.edu/people/irons/ecgeek.html iyi bir rehber.
New York Universitesinden Nouriel Roubini’'nin sitesi
www.stern.nyu.edu/~nroubini The Economist tarafindan en iyi iktisatci web
sayfasi segcildi.

Bu siitunda adlari gegen meshur birkag iktisatginin da adreslerini verelim.
Tirkiye kékenli Dani Rodrik simdi Harvard Universitesinde dgretim Uyesi:
www.nber.org/~drodrik .

Harvard’in rakibi ve komsusu MIT’in iki inli Gyesi Rudiger Dornbusch
web.mit.edu/rudi/www/ ve Paul Krugman’a web.mit.edu/krugman/www/
adreslerinden ulasabilirsiniz.

Kolay gelsin. Yararlanacaginizi umuyorum. ihtiya¢ duyarsaniz, bana
Sabah gazetesine aakat@sabah.com.tr yada istanbul Bilgi Universitesine
akat@ibun.edu.tr elektronik mektup yollayabilirsiniz. Memnun olurum.

(22 Agustos 1999)

DEPREMIN EKONOMiK MALIYETi

izmit depreminde 61U ve yarali sayisi her gegen giin artiyor. ilk giinlerdeki
aciklama ve beklentilerin gok listiinde insan kaybina yol actigi ve dinyada
20.nci ylzyilin en biytk depremlerinden biri oldugu anlasiliyor.
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ik sok gegtikten sonra, ekonomik maliyeti Ustiinde spekilasyonlar hemen
basladi. Her kafadan bir ses ¢ikiyor. Ortada dolasan rakamlarin ciddi hesaba
dayandigini sanmiyorum. Tirkiye’de béyle durumlarda abartma egilimleri
ylksektir.

Dogallikla, elimizde kesin veriler yok. Tam bir hasar envanteri ¢ikartmak
simdilik mimkin degil. Ulasacagimiz sayilar takribi olacaktir. Ama, gene de
bazi hesaplar yapabiliriz.

Esas maliyetin insani oldugunu bastan séyleyelim. Bir insan yasaminin
degeri nedir? 10 bin dolar mi? 100 bin dolar mi? 1 milyon dolar mi? Annesi,
babasi, ¢ocuklari, yakinlari vefat edenlerin, sakat kalanlarin refah kaybini nasil
dlcecegiz?

Depremin kentsel y6releri vurmasi, insani sermaye kaybinin da ylksek
olmasina yol actl. Bunu insana yapilan yatirim diye tanimlayabiliriz. Egitim
dizeyi, is deneyimi, bilgi ve becerileri toplamina insani sermaye diyoruz.

Bunlarin hepsinin toplumsal maliyeti var. Olii ve sakatlarin ortalama egitim
ve vasif dlizeyinin daha énceki kirsal yére depremlerine kiyasla daha yiiksek
oldugunu tahmin ediyorum. insani maliyete bunu da eklemek gerekiyor.

Servet ve Gelir

Depremin yarattigi ekonomik zarari iki ayri kalemde ele almak gerekiyor.
Biri, deprem sonrasinda mal ve hizmet iiretiminin azalmasidir. isyerlerinin
hasar gérmesi, ¢alisanlarin kurtarma ile ugragsmalari, vs. arzi kisacaktir. Ayni
anda, kisa ddnemde tiiketim harcamalari kisilacaktir.

S6z konusu olan gelir kaybidir. Deprem, bu yil milli gelirinde bir distse
yol acacaktir. Ne kadar? Sizleri ayrintilara bogmak istemiyorum. Deprem
bélgesinin milli gelirdeki payi ylizde 7’dir. Bir ay tim dretim dursa 600 milyon
dolar ancak eder.

Toplum soku atlatincaya kadar tilketim harcamalari azalir. istanbula daha
az turist gelir. Bunun da milli gelirin ylizde 1’ini gétirdigini kabul edelim.
Toplam Uretim kaybini 3 milyar dolar yada milli gelirin yiizde 1.5’u diye
hesapliyorum.

Bunun blyik bdlimi depremden sonraki bir-iki ayda gergeklesir. Ama,
Ekim’'den sonra insaat, vs. derken i¢ talep tekrar yikselmeye baslayacaktir.

ikincisi maliyetin servet boyutudur. Bu gelirden cok farkli bir kavramdir. En
onemlisi binalardaki hasardir. 60 bin konutta hasar éngérultyor. Ortalama 100
metrekare kabul edelim. 6 milyon metrekare milli servet yok olmustur.

Turkiye’de ortalama metrekare ingaat maliyetini 200 dolar alabiliriz. 1.2
milyar dolar eder. Bir o kadar kamu binasi ve isyeri koyalim. 2.4 milyar dolara
ulasiriz. Biraz abartili da olsa, bunun yarisi kadar altyapi (yol, su, elektrik,
telefon, vs.) hasari eklersek 4 milyar dolara yaklasiriz.

Ya makina ve tecghizat? Buyuk isletmeler sigortalidir. Zararlari yurtdigindaki
reasirans sirketleri tarafindan édenecektir. Kiiclk isletmeler sigortayi ihmal
ederler. Ona da bol tarafinan 1.5-2 milyar dolar diyelim. Toplam 6 en ¢ok 7
milyar dolar buluruz.
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Sorun Dagilimda

Depremin ekonomik maliyetinin Ust siniri bdylece ortaya ¢ikiyor. 3 milyar
dolari tretim, 7 milyar dolari servet kaybindan toplam 10 milyar dolar. Bu biylk
fakat yilda 200 milyar dolar milli gelir Greten Tirkiye ekonomisinin
masedebilecegi bir sayidir. Kisi basina 150 dolar eder.

Fakat, maliyetin Ulke igcindeki dagihmi ¢ok kétudir. Maalesef, bu servetin
blylk bélimini ayni zamanda insani kaybi en buyik olan insanlarimizi
kaybetmistir. Bélgede bazi vatandaslarin tiim servetleri yok olmustur.

Onlarin bu kayiplarini nasil telafi edecegiz? Bu soruya hepimizin cevap
aramasi gerekiyor. (26 Agustos 1999)

DEPREMIN EKONOMIYE ETKiSi

iki haftadir normal olarak Pergsembe giinii yayinlanan hafta ici yazimiz
teknik nedenlerle Cuma’ya kaydi. Okuyuculardan 6zir dilerim. Oniimiizdeki
hafta normala déneriz saniyorum.

Son yazida depremin ekonomik maliyetini hesaplamaya calistik. Ortalikta
dolasan sayilarin ¢ok altinda oldugunu saptadik. Sira ekonomiye nasil etki
yapacagini arastirmaya geldi.

Deprem sonrasinda, ylksek enflasyonun yarattidi istikrarsizligin tipik
orneklerini yasadik. Dévize kiguk bir hticum oldu. TL faizleri derhal tirmandi.
Bence yanlis bir kararla borsa gereksiz yere kapatiimisti. Neyse, ilk agildigi giin
yuzde 10 deger kaybettikten sonra Cuma biraz toparlandi.

Hukimet 6nce deprem vergisi salmaya karar verdi. Ancak, toplumdan ¢ok
sert tepki gelince vazge¢me zorunda kaldi. Topu taca atarak, yeni vergileri
Meclisin sonbaharda agiligina birakti.

Tasarrufgu en ¢ok U¢ temel buyukltkle ilgileniyor. Kur, enflasyon ve
faizler. Kisaca gézden gegirelim.

Déviz Sorunu Yok

Dévizde bir sorun gérmuiyoruz. Deprem ihracati fazla etkilemeyecektir.
Ufak bir diisiis olabilir, o kadar. Turizmde durum farkli. Istanbul gok énemli bir
turistik merkezdir. Turist sayisinin dismesi kaginiimaz. Giiney sahilleri de
etkilenir.

Buna karsilik, ithalatta bir artis beklemiyoruz. Hasar gérmis makina ve
techizatin 1Ismarlanmasi, nakliyesi, vs. zaman alacaktir. Ayni anda, i¢ talepte
mutlaka ortaya ¢ikacak daralma ithalati azaltici etki yapacaktir. En azindan
6nUmulzdeki aylarda dis ticaret dengesinde bir bozulma olmaz.

Buna karsilik, doviz girdisini arttiracak unsurlar mevcuttur. Uluslararasi
kuruluglardan ve dost Ulkelerden felaket yardimi gelecektir. Reasirans
6demeleri vardir. Yurt disindaki vatandasglarimiz yolladiklari parayi
arttincaklardir. Neticede, déviz arz ve talebinin dengeli seyredecegini
sOyleyebiliriz.
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Eger deprem hikimetin IMF ile anlagsmasini hizlandirirsa (bunu ¢ok
muhtemel goériiyoruz), déviz cephesi daha da rahatlayacaktir. Merkez
Bankasinin déviz rezervleri zaten yiksektir.

Demek ki, simdilik kur politikasinda bir degisiklik beklemiyoruz. Eylul ve
Ekim’de “1 dolar arti 1.5 mark” dbviz sepetine gére TL'nin yiizde 3 civarinda
deger kaybedecegini disintyoruz. Ondan sonrasi IMF anlagsmasina gére
belirlenecektir.

Enflasyon ve Faiz

Kamu harcamalarinin 6nimuzdeki aylarda yukselmesi kaginiimazdir.
Dolayisi ile, kamu ac¢igini buyatlct etki yapacaktir. Ek vergi geciktigine gore,
acig1 kapatmanin tek yolu, KiT fiyatlari ve dolayl vergi zamlaridir.

Kamu fiyat artiglari, enflasyonu mutlaka yukari gekecektir. Dikkat: bu
maliyet enflasyonudur. Ozel kesimin bu maliyet artislarini ne élgiide kendi
fiyatlarina yansitacaklari talep kosullarina da baghdir.

Piyasalardaki genel kani, hem toptan hem de tiiketici enflasyonunda 5
puanlik bir artis olacagi seklindedir. TEFE igin Ust sinira ylizde 60 diyoruz.
TUFE yiizde 65’i bulabilir. Bunun Ustiine simdilik ihtimal vermiyoruz.

Ya faizler? TL faizlerindeki ani yukselmeyi istikrarsizlik ortaminin dogal bir
sonucu kabul ediyoruz. Fakat kalici oldugunu sanmiyoruz. Tam tersine,
sonbaharda tekrar faizlerin gevsemesini bekliyoruz.

Bu durumda tasarrufguya énerimiz TL'de kalmasidir. Tek husus, vadenin
kisaltiimasidir. Son dénemde U¢ ay ortalama vade 6nermistik. Bunu yavas yavas
iki aya cekmek daha tedbirli olurdu. Portféyln bir bolimunidn nakit kalmasi
ileride karli firsatlari kullanmaya da olanak saglayacaktir. (29 Agustos 1999)

DEVLETGi OLMAYAN COZUMLER

Cok sayida gézlemci, 17 Agustos depreminin muhtemel siyasi sonuglarina
dikkat cekti. “Devlette deprem” basligi sanirim hepimizin aklinda kalacak.
Deprem sonrasinda, merkezi ve yerel idarelerin ve onlari besleyen siyasi stirecin
yetersizlikleri cok net gérildu.

Kacinilmaz olarak, toplumu diglayan, hatta neredeyse onu diigsman gibi
gbren bir kamu y6netimi anlayisina karsi ciddi tepkiler olusmaya basladi. Bu
arada, teknoloji de sivil topluma yardimci oldu.

Deprem internete yeni bir anlam kazandirdi. Sagladigi sinirsiz iletisim
kolayligi, insanlarin birbirleri ile aninda temas kurmalarina olanak verdi. Sivil
toplumun kendi icinde érgitlenme slireci hizlandi.

Bunlar sevindirici gelismeler. Toplumun egitilmis kesimlerinde kendi
kaderini eline alma kararlihdi hi¢ bu kadar gliglenmemisti. Tarihimizin
derinliklerinden gelen devletgi zihniyette buyuk gedikler agiimasi gindemdir.

Nasil Yardim?
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Daha 6nce de yazdik. Depremin toplam maddi hasari ekonominin
kaldirabilecegi diizeydedir. Kisi basina 150 dolar hesapladik. Buna karsilik,
maliyetin dagilimda blyuk bir esitsizlik vardir.

insan kaybi da, ekonomik hasar da deprem bélgesinde yasayan birkag
yiiz bin kiginin Usttiinde kaldi. Onlarin acil sorunlarina nasil ¢ézim bulacagiz?
Nasil yardim edecegiz?

HukUmetin tavri yavas yavas ortaya cikiyor. Bildigimiz devletgi ¢éziimler
getiriliyor. Devlet biylk ihalelere ¢ikacak. Zamana karsi yarisildigdi igin,
prefabrike malzeme kullanilacak. Miteahhitler konutlari yapacak. Vatandas bu
konutlara yerlestirilecek.

Buna neden devletg¢i diyoruz? Clnkd, hersey timu ile merkezi idarenin
yénetim ve denetimde olacak. Nerede konut yapilacagina burokrasi karar
verecek. Metrekaresini onlar saptayacak. Magdur vatandaslara tek tek
dagitacaklar.

Yani, devlet kendisini sadece gerekli maddi kaynaklari bulmakla
kisitlamiyor. Ayni anda ihtiyag duyulan konutlarin dogrudan iiretimine giriyor.

Buna gerek var mi?

Bir Oneri

Dunya Bankasinda galisan bir iktisatgimiz internet araciligi ile farkh bir
¢6zUm 6nerisini duyurdu. Serif Sayin daha énce kamu yénetimi Ustliine
arastirmalari olan bir uzman. Mektubundan aynen aliyorum.

“Ne yapmaya c¢alisiyoruz? Amag, depremzedelerin kisa ¢adirda
girmemesini saglamak. $u anda giindemde olan devlet politikasi prefabrik
konut yapmak. Ihtiyacin 40 bin civarinda oldugu diisiiniiliiyor.

15 bin konutun israil ve italya tarafindan hibe edilecegi séyleniyor.
Devlet aradaki farki yerli liretimle karsilamayi diisiinliyor. Ortalama konut
maliyeti hala bilinmiyor.

Alternatif 6neri: devlet yikilan konutta ikamet eden aile basina bir
yillik kira karsiligi 2000 dolarlik nakik yardim versin. Ayni anda, hibe
konutlari bolgeye yerlestirsin. Bu politikanin maliyeti 80 milyon dolardir.

Yardimi alan her aile gelecek sene nerede oturacagina kendi karar
versin. Devletin prefabrik konutlarini mi, yérede baska bir konut mu kiralar,
akrabalarinin yaninda mi kalir, kéyiine mi déner, bu karari depremzedelere
birakmak gerekiyor”.

Alternatif cok acik. Devlet para versin. Vatandas o para ile kendi sorununu
¢Ozsiin. Kristof Kolombun yumurtasi kadar basit. Tek yapilmasi gereken devletgi
zihniyeti terketmek.

Bence konut basina 5000 dolar daha makul duruyor. Ayrica, isyeri igin de
benzer bir sayi eklenebilir. Hem depremzedenin igi goralir. Hem risvet,
suistimal derdi olmaz. Hem sorunlar burokrasinin ¢arklarina takilip kalmaz.

Boylece bir ilk gerceklestirmis oluruz. Finansman devletten, iiretim
vatandastan. Basarisini gériince, diger alanlara da yayginlastiririz. Hararetle
tavsiye ediyoruz. (2 Eylil 1999)

Asaf Savas Akat 92 GAZETE YAZILARI - 1999




“DEPRESYON iKTiSADI”

Serdar Turgut’un Hirriyet gazetesindeki kdsesinde gérdim. Internet
kitapgisi Amazon (www.amazon.com) Turkiye’den ismarlanan kitaplarin listesini
yayinlamis. Bunda ne var diyeceksiniz.

En cok satin alinan on kitap arasinda Gnlu bir iktisat¢inin, MIT 6gretim
tiyesi Paul Krugman'in son eseri var. Adi “Depresyon iktisadi”. ingilizce bilen
vatandaslarimizin bir iktisat kitabina iltifat etmelerini ilging buldum.

Bir kiigik agiklama yapalim. ingilizce 1930’larda yasanan biiyik ekonomik
krize “Buyuk Depresyon” deniyor. Biz 0 donemde “Bliyiik Buhran” demisiz.
Simdi ekonomide yabanci kelimeleri aynen alip kullanmak moda.

Depresyon s6zclgu, bir ekonominin uzun siire potansiyelinin gok altinda
performans gdstermesi hali icin kullaniliyor. Benzer bir kelime olan resesyondan
farki, stresi.

Resesyon teknik olarak milli gelir blyiime hizinin iki geyrek (alti ay) eksiye
gecmesidir. E§er dort ceyrek yani bir yildan uzun sure ekside kalirsa,
depresyon sézcigu kullanilabilir.

Fiilen, depresyon birkag yil boyunca ekonominin kiiglimesi, issizligi cok
yuksek dizeylere gikmasi kasdediliyor. Son donemde Japonya iyi bir érnek.
1990l yillarda ortalama biyime hizi ancak sifir civarinda. Dénemin yarisi eksi
biayime hizlari ile gecti.

Elbette, “Buyuk Buhran” ¢ok daha kétu idi. Ekonomik gerilemenin tepe
noktasinda, ABD’de issizlik orani yiizde 25’e kadar yiikselmisti. Ancak Ikinci
Diunya Savasinin ¢gikmasi ile ekonomi tekrar bllyiimeye baslayabildi.

Likidite Tuzagi

Depresyonun ekonomik, sosyal, politik ve insani maliyeti ¢cok yuksek.
Ornegin 1933'de Almanya’da Hitler'in iktidara gelmesinin temel nedenlerinden
biri oldugu dusunalar.

iktisatcilarin ilgisini geken bir bagka boyutu var. Teknik ayrintilara girmek
istemiyorum. Depresyona disen bir ekonomide, 6zellikle para politikasi islemez
hale geliyor.

Bu ne demek? Para arzi arttigi ve faizler distiga halde, ekonomi
canlanmiyor. Piyasalara ¢ikan para talebe déniismiyor. Oyle ortada kaliyor.
Tiketim ve yatirm artmiyor.

Biylk Buhrana kargl 6nerdigi recetelerle in kazanan bir baska iktisatgl,
J.M.Keynes, bu duruma “likidite tuzag1” adini vermisti. Batun iktisat ders
kitaplarinda mutlaka okutulur.

Son dénemden gene Japonya 6rnegini verebiliriz. Son doért yildir
Japonya’da yen faizi yiizde 1 ve altinda seyrediyor. Evet, inanilir gibi degil ama
gercek. Faizin bu kadar disik olmasina ragmen, Japon tiketicisi kredili aligveris
yapmiyor. Sirketler yeni yatirimlara gitmiyorlar.

Neden? Tiketici ekonominin kétlye gittiginden korkuyor. Tedbirli
davraniyor. Hele sartlar iyilegsin, ondan sonra parami harcarim diyor. Ureticilerin
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ise elinde zaten kullaniimayan kapasite var. Urettiklerini satamadiklarina gére,
yeni kapasite kurmaya yanasgmiyorlar.

Japon hikimeti kamu harcamalarini arttirarak ekonomiye hayatiyet
getirmeye calisiyor. Bu yil biitge acigi milli gelirin yiizde 8’ine ulasti. Ustelik sifir
enflasyon ve ylizde 1 faizlerde. Depresyon bdyle bir sey.

Ya Tiirkiye?

Gegcen hafta, 1999'un ikinci geyrek biiyiime hizi aciklandi. ilk ceyrekteki
kadar kéti degil ama gene ekside. Ug dénemdir bilyiime eksi. Ondan énceki iki
doénem ise yizde 3’ln altinda idi.

Tuketim ve yatirnm daha kétu. Bes donem, yani onbes aydir 6zel tiketim
harcamalari ya azaliyor yada ylizde 1’in altinda artiyor. Yatirim da &yle. Ancak,
yatinmlardaki dusts ¢ok daha vahim dizeyde, ylzde 15-20’lerde seyrediyor.

Bu kosullarda, Turk okuyucularinin “Depresyon lktisadina” ilgi duymalari
hi¢ sasirtici degil. Anlasilan bu depresyon dedikleri ne imis, bir 6grenelim
diyorlar. Bence dogru yapiyorlar. Ogrenmekte yarar var. Gerekebilir.

(5 Eylil 1999)

TURKIYE DEGiSiMi ARIYOR

18 Nisan secimlerinden dnce yeni Meclis icin iyimser senaryolar
yazmistik. Kisaca, daha guglu ve istikrarl bir hikimet bekliyorduk. Turkiye’nin
acil intiyaci olan reformlarin gergeklesme sansinin yiiksek oldugunu
dusunuyorduk.

Secgimde oylarin dagihmi aslinda éngdérilenden epey farkli ¢ikti. Siirprizler
oldu. Ama, bu durum sonucu etkilemedi. Neticede Meclis’de saglam bir
¢ogunluga sahip ve uyumlu ¢alisan bir koalisyon kuruldu.

Ecevit hukimeti G¢ aylik ilk yasama dénemini fevkalade Uretken kullandi.
Yapilanlara bazilarimiz kargi ¢iksa yada yetersiz bulsa da, sosyal guvenlik
reformunda ilk adim atildi. Tahkim ve 6zellestirme icin Anayasa bile degistirildi.

Ardindan deprem felaketini yasadik. Paradoksal sekilde, deprem sivil
toplumun kendi giiclinii sinamasina olanak sagladi. Kentsel orta siniflar kamu
yoénetiminin hantalligina ve garesizligine birinci elden gahit oldular.

Toplum hem sosyolojik hem de psikolojik agidan hazir oldudu igin, bu doga
olay! siyasi dénilisiim arayisina yeni bir ivme kazandirdi. Pek ¢cok vatandasi
siyasi degisimin artik zorunlu olduguna ikna etti.

Cok farkli nedenlerle de olsa, dis politika bile bu ortama uyum sagladi.
Yunanistan’la iligkilerimizde yeni bir dénem basliyor. AB tam Uyelik konusunda
Tarkiye’'nin itirazlarini ciddiye aliyor. Ecevit ay sonunda Clinton’la bulusacak.

Selguk’un Konugmasi

Yargitay Baskani Do¢.Dr.Sami Selguk’un adli yilin agilis téreninde yaptigi
konusmayi bu cercevede ele almak gerekiyor. Kendisini uzun sdredir tanirim.
Yazdiklarini begeni ile okurum.
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Konusmasindaki ana temalarin timinu uzun suredir farkh platformlarda
savunuyordu. Bunlarin hig¢ biri Turkiye’nin duymadidi bilmedigi kavramlar
degildir. Akademik ve entellektiel ¢cevrelerde tartisilan kavramlardir.

iki husus &ne gikiyor. Birincisi, bu temalar ilk kez Yargitay Baskani
tarafindan, yani hukuk ve yargi sistemimizin zirvesinden ifade ediliyor. Gok
6nemli bir zihniyet degisiminin bizzat yargi organina sigradigini gésteriyor.

ikincisi, zamanlama boyutudur. Selguk pekala bu makama bundan dért yil
once segilebilirdi. Acaba o tarihte bu konusmayi yapar miydi? Yapsa bile, etkisi
bugiinki gibi olur muydu? Sanmiyoruz.

Statiikocu kesimler elbette Selguk’u elestirecekler. Bazilari tutucudur;
degisimden korkar. Digerlerinin ¢ikarlari zarar gérur. Hep béyledir. Ama zamani
gelmis degisimi engelleyemezler. Sadece geciktirirler.

Bence kamuoyunda degisimin geregi Ustline yaygin bir konsensiis
olusmaya basladi. Prensipte anlastiktan sonra, ayrintilarda ¢6ziim bulmak ¢ok
daha kolay olacaktir. Selguk’u kutlamak istiyorum.

Top Hiikiimette

Ortada somut bir hedef vardir. Bagbakan Ecevit derhal ona isaret etmistir.
1982 Anayasasini gézden gecirme zamani gelmistir. Son Anayasa degisikligi,
Meclis’in bu yénde iradesini kullanabilecegini géstermistir.

Hukumetin hizla ve kararhlikla Anayasa degisikliklerini ele almasi
gerekmektedir. Oncelik, muhalefetin de katilacagini bastan ilan ettigi konulara
verilmelidir.

Ustelik, toplum da degisiklik dnerilerini tartismaya, yani yasama siirecine
aktif olarak katilmaya arzuludur. Bu firsat mutlaka kullaniimali, 12 EylGl rejiminin
Tarkiye’nin demokratiklesmesini ve ¢gada uyum saglamasini zora sokan mirasi
temizlenmelidir.

Sivil toplumu, Ecevit hilkiimetini bu konuda desteklemeye ve
yireklendirmeye davet ediyorum. (9 Eylil 1999)

ENFLASYON ARITMETIiGi

Tarkiye ekonomisi hakkinda yazi yazmak, bostan kuyusuna kosulmus atin
durumuna benziyor. Neticede hep ayni konunun etrafinda dolasiyoruz. Nedir 0?
Tarkiye’nin bitmez tiikenmez enflasyon macerasi.

Nasreddin Hoca esegine belki alisir diye hic yemek vermemis. Bir siire
sonra esek agliktan 6lmis. “Hay allah, tam aligiyordu, 6ldi” demis. Bizimki de
cok farkl degil. Tam enflasyona alistigimizi zannederken ekonomiyi 6ldirdak.

Daha ilginci, ekonomi kigllse de, enflasyonun slirecegine inancimizi
kaybetmiyoruz. Her olayin enflasyonu mutlaka yikseltecegini disiiniiyoruz.
iktisat teorisinde buna enflasyon beklentileri deniyor. Maasallah, bizde ondan
bol miktarda var.
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Deprem ayni etkiyi yapti. Mantidi biliyoruz. Deprem devleti ilave harcama
yapmak zorunda birakacak. Kamu agigi buyuyilnce, hukimet dolayl vergilere
yiiklenecek. Nasil? KiT ve temel {riin fiyatlarina zammi hizlandirarak.

Depremden sonra, piyasalar 1999 icin bekledikleri enflasyonu hemen 5
puan yukseltti. Dinyada deprem olunca enflasyonun 5 puan yikselecegi bir
baska ekonomi bulabilecegimizi sanmiyorum.

Maliyet Enflasyonu

Bastan bir hususu vurgulamakta yarar var. Bu yil enflasyonu yiksek tutan
talep fazlasi degil. Nasil olsun ki? Ekonomi ilk yarida ylizde 5.8 kii¢llmus. Yani
ekonomi potansiyelinin ¢ok altinda retim yapiyor. Clinki talep yok.

“Satilmayan malin zammi olmaz”. Bu 6zdeyisi daha 6nce de yazmistik.
Ureticilerin alici bulmakta zorlanmalari, dogal olarak fiyat artiglarini kisitliyor.
Ekonomi kiigiltince issizlik yayginlasiyor. Ucret talepleri de térpileniyor.

Baska ekonomilerde, piyasalar daralinca enflasyon da geriler. Amerika’da
faizler yikselmesi onu amacliyor. Federal hikimetin bitge fazlasi var ama
ekonomi hizli buytyor. Enfasyon geri gelmesin diye faizi yikseltiyorlar.

Neden bizde éyle olmuyor? Yizde 5.8 kiigliimeye ragmen enflasyonun
yilin son aylarinda tekrar tirmanacagini bekliyoruz?

iki temel nedeni var. Birincisi, hiikiimet KIT ve temel mal fiyatlarina
surekli 6zel kesimin ¢ok Ustinde zam yapiyor. Yani dolayli vergileri arttiriyor.
Cunku ekonomi yavaglayinca diger vergi gelirleri distl. Harcamalari ise
kisamadilar.

ikincisi, déviz kuru. Merkez Bankasi gecen sene Kasim ayindan itibaren
Nisan’a kadar, enflasyonun Ustlinde devalliasyon yapti. TL o dénemde yiizde 6
reel deger kaybetti.

Kur ithal girdi maliyetlerini yukari itiyor. Kamu fiyatlari bir yandan dogrudan
endeksleri yikseltiyor, 6te yandan gene girdi maliyetlerini arttiriyor. Sonugta,
ekonomideki durgunluga ragmen enflasyon digsmuyor.

Buna maliyet enflasyonu diyoruz.

Bazi Sayilar

Demek ki, enflasyon Ustlinde birbiri ile geligen iki baski var. Resesyon
asagi ¢ekiyor. Kur ve kamu zamlari yukari itiyor. Hangisi daha etkili olur?
Piyasalar ikincisini 8nemsiyor. Ben ilkini de hesaba katiyorum.

TEFE'de sekiz aylik enflasyon ylzde 32.4 olmus. Y1l sonunda yiizde 60’a
varmasi i¢in, Eylil-Aralik ddneminde ortalama yiizde 4.8 artis gerekiyor. Gegen
yil bu sayi yiizde 3.8'mis. Toptan esyada aylik bir puan ylkselme olur mu? Biraz
yiksek duruyor.

TUFE'de ise sekiz aylik enflasyon yiizde 35.8 olmus. Yizde 70 icin dért
ayda ortalama yiizde 5.8 artmasi gerekiyor.Gegen yil bu sayi ylizde 5.1’mis.
Tuketici endeksinde de aylik 0.7 puan yikselme de bana abartili geliyor.

Ozetleyelim. Toptan esya ve tiiketici icin sirasi ile yiizde 56 ve 66
o6ngoriyoruz. Ama burasi Turkiye. Bakalim ne olacak... (12 Eyliil 1999)

Asaf Savas Akat 96 GAZETE YAZILARI - 1999




RIVAYET TOPLUMU

Uzun siire siyasi sansirle yagamis bir toplumuz. Ustelik, okuma yazmayi
da yeni 6grendik. Bilimsel dislince ile tanisikligimiz da pek eskiye gitmiyor.
Zaten bilimin gelismesine de bir katkimiz olmamisti.

O nedenle agizdan kulaga haberlere duskunligumiz vardir. Kaynagi belli
olmayan haberler inanilmaz bir hizla toplumda yayilir. Aniden herkes ayni seyi
konusmaya baslar.

17 Agustos’tan bu yana Tirkiye “su tarihte deprem olacakmis” rivayeleri
ile calkalaniyor. Derken bir giin aniden oluyor. Bakiyoruz ki kimse éngérmemis.
Ama bir sonraki rivayete gene inaniliyor.

Din Murat Yesildere’den mesaj geldi. Durumu ¢ok hos bir sekilde
6zetledigi icin s6zu ona birakiyorum.

“‘Bu aksam oynanacak Galatasaray-Hertha Berlin magini Galatasaray
3-1 kazanacakmis. Malezya TV’si altyazi ile duyurmus. Magi izlemenize
gerek yok; o saatte sokaga ¢ikip kalabalik edin.

Bu haftanin sayisal loto sonuglari da belli. CNN vermis ama sadece
bes rakami alabildik. Dalga gegmeyin, medyum Keto da dogruladi.
Isteyenlere 6zel mesaj atarlarsa kazanan sayilari verebiliriz’

Tefsire ihtiyag yok.

Devaliiasyon Geliyor

Rivayet sadece deprem igin gikacak degil ya. Ekonomi de nasibini aliyor.
Bildim bileli, ortalama G¢ ayda bir “devalliasyon olacakmig” diye fisilti gazetesi
canlanir. Su siralarda devalliasyon sdylentilerinin yogunlugu gene artmaya
basladi.

Herkes kendine gére nedenler sayiyor. Bazilari dogrudan depreme
bagliyorlar. Aradaki nedensellik iliskisi pek agik degil ama, madem ki deprem
oldu, mutlaka da devalliasyon da olura getiriyorlar.

Bir de “k6kten devaliiasyoncular” var. Bunlara gére TL asiri degerli. Yani,
bu déviz kurunda Turkiye'nin ihracati dusuyor, ithalati ise patliyor. Sayilarin tam
tersini g6sdigini hatirlatiyoruz. lkna edemiyoruz.

Bu tir hurafe ve rivayetlere inanmakla egitim diizeyi arasinda da bir iligki
kurmak ¢ok zor. Devalliasyonun mutlaka gelecegine kesin gézle bakanlar
arasinda formel iktisat egitimi gérms olanlar da ¢ok.

iyice uguk hipotezlerle de kargilagiyoruz. IMF’le “stand-by anlagmasi”
imzalaninca mutlaka devalliasyon yapilacagini séyleyenler var. IMF’in
metinlerinde ise TL’nin diiglik degerli oldugu yaziyor. Enflasyonla micadele igin
bir miktar deger kazandiriimasi talep ediliyor. Gel de ¢ik isin icinden...

Rivayetler ne derse desin, 6niimiizdeki dénemde TL’nin ddviz sepeti
bazinda deger kaybi TEFE enflasyonuna yakin yada altinda seyredecektir.
Bdoyle biline...

Ekonomi Canlaniyor
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Yilbasindan bu yana sirekli 1sitilip piyasaya surilen bir bagka rivayet var.
“Kriz dibe vurdu; ekonomi canlanmaya basladi”. Bir siire bdyle gidiyor. Sonra
yeni bir istatistik yayinlaniyor. Oyle olmadigi anlasiliyor.

Temmuz ayinda yayinlanan Haziran sanayi tretimi endeksi, bir dnceki yila
kiyasla kiiguk bir artis gdstermisti. “Canlanmacilar” bayram yapti. Gegen hafta
Temmuz sanayi Uretimi yayinlandi. Gene diigmiis. Hani ekonomi canlaniyordu?
Tis yok.

Gelismis Ulkeler bilgi toplumuna dogru gidiyor. Azgeligsmis Ulkeler ise
“rivayet toplumu” agsamasinda kaliyor. Sahi, son rivayeti duydunuz mu?

(16 Eyliil 1999)

TARIH HIZLANINCA

Gelismis dinya ile iliskimizde psikolojinin “bélinmiis kisilik” dedigi 6zellik
hakimdir. Bir yandan onlara hayranlik duyar, methiyeler dizer, taklit etmeye
calisirz. Ayni anda kizar, elestirir ve asagilariz.

Duygularimizin bu iki zit kutup arasinda dolasmasi serinkanli bir analiz
yapmayi da engeller. Onlarin giiciini anlamadigimiz élgtde, kendi
zafiyetlerimize dogru teshis koyma olanagini kaybederiz.

Gelismigligi tanimlamanin zorluklari biliniyor. Kisi basina gelir, ihracat,
arastirma gelistirme harcamalari, doktor sayisi yada gocuk élumleri gibi nicel
gostergeler aslinda neden degil, sonugtur. O sayilari mimkin kilan, zihniyet,
ahlak ve siyasi yapi gibi nitel 6zelliklerdir.

Bir baska nitel gésterge, ¢abuk reform yapabilme becerisidir. Sorunlar
ortaya ¢iktik¢a birer birer ¢6zulur. Degisim dondurulmaz. Béylece surekli degisen
kosullara fazla direnmeden uyum saglanir.

Bdylece, toplum buylk kiriimalar, krizler, ¢cézllmeler yagamaz. Kisa
dénemde radikal hi¢ bir sey olmuyor gibi durur. Tarih biteviye bir monotonlukla
seyreder. Ama uzun dénemde gergek devrimlere imza atilir.

Bir de bakarsizin ki, Alman Fransiz barisi saglanmis. Avrupa Birligi
kurulmus. Tek para euro’ya gegilmis. Avrupa Merkez Bankasi ¢alismaya
baslamis. “Yahu, bu adamlar sessizce ne kadar yol almiglar” demek ihtiyacini
hissedersiniz.

Buyiik Soklar

Ote yanda, degisimden korkan ulkeler vardir. Bazen zihniyet, bazen
yerlesik cikarlar, sik sik her ikisi, sorunlara akilci ¢6zim arayigina izin vermez.
Kosullar degisir ama kurumlar ve politikalar degismez. ilelebet yle gidecegi
zannedilir.

Derken bir giin aniden... Bu tur toplamlarda tarihin hizi dénemden
déneme degisir. Uzun bir sire hig bir sey olmaz. Toplumun dis goranisi mutlak
bir atalete benzer. Sanki tarih bitmistir.
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Ardindan buyuk bir sok gelir. Kimisinde ayaklanma olur. Digerinde sistem
¢cOker. Onyillara dagilmasi gereken degisim, birkag yila, aya, hatta giine sikisir.
Tarih hizlanir. Ustelik, pekgogunun dnceden dngéremedigi sekilde.

Sovyetler Birligini 6érnek verelim. 1917 yilinin ilk giin{, o yil olacaklari kim
tahmin edebilirdi? Carlik yikilacak, Ruslarin biyutk bdlimundn adini bile
duymadigi Lenin ve Bolsevikler 74 yil siirecek totaliter bir rejim kuracak diyene
kim inanirdi? Ama oldu.

Sonu da dyle. 1989 basinda tek rakibi ABD olan bir siiper gli¢ gibi
duruyordu. igeride mutlak bir diktatérlik vardi. Ulkeyi 72 yildir muhalefetsiz
yonetim Komunist partisi hergeye hakimdi.

Sonra? Fikradaki gibi, “megerse 6lmiis ama haberi yokmus”. Hos,
sadece onlar degil, geri kalan diinyada farkinda degilmis. iki yil icinde ne
komtnizm kaldi, ne de Sovyetler Birligi. Geride sefalet, anarsi, mafya, ¢evre
kirliliginden bagka miras birakmadan tarih sahnesinden c¢ekilip gitti.

Biyiik Degisim Geliyor

Turkiye’de son on yili dedisen i¢ ve dis kosullarin gerektirdigi donistumleri
yapamadan gegirdi. Sorunlarini ¢6zmedi. Gelecege atmayi tercih etti. Beklersek
yok olurlar zannetti. Zamaninda mudahale edilmeyince sorunlarini birikti ve
buyudu.

Artik Turkiye icin tarihin hizlandigi bir déneme girdik. Ontimiizdeki aylarin
gundemine bakmak yeterli. Ecevit'in ABD gezisi, IMF ile anlagsma, AB’nin
Helsinki toplantisi, Apo’nun idam karari...

Ya ¢6zim bekleyen sorunlar? Kibris, Yunanistan’'la iligkiler, Kart sorunu,
biylyen kamu acgidi ve i¢ borg, enflasyon, ekonomik canlanma, tarimsal destek
reformu... Oniimiizde kritik aylar ve giinler var.

Cetin Altan ustanin sézu ile bitirelim. “Enseyi karartmayin”. Cinki
degisim kapida. Ayrintilarini bagka yazilarda ele alacagdiz. (19 Eylil 1999)

DUNYA EKONOMISi CANLANIYOR

Bu hafta sonundan itibaren diinya ekonomisinin nabzi Washington'da
atacak. Ekim basi, 1944 yilinda Bretton Woods Anlagmasi ile kurulan
Uluslararasi Para Fonu ve Dinya Bankasinin yildénimu.

Her yil, Washington’da bu nedenle IMF ve Diinya Bankasi governérler
kurulu yillik toplantisi yapiliyor. Ozellikle finans camiasi bu toplantiya biyik
6nem atfeder.

Tarkiye’den yogun katilim vardir. Devletten Merkez Bankasi Bagkani,
Hazine Mustesari, ekonomiden sorumlu devlet bakani gider. Ozel bankalar
mutlaka temsil edilirler.

Bu yil Bagbakan Ecevit'in Washington gezisi o tarihe rasladi. Bagkan
Clinton’la gérismesi Tarkiye igin hayati 6neme sahip ama agirhdin siyasi
konularda olacagini tahmin ediyoruz.

Asaf Savas Akat 99 GAZETE YAZILARI - 1999

Ecevit'in dogrudan ekonomi ile ilgili gérismeleri de var. Hazine Bakani
Larry Summers, IMF Baskani Camdessus ve yardimcisi Fischer, Diinya Bankasi
Baskani Wolfensohn ve yardimcisi Stiglitz'le mutlaka bir araya gelecektir.

Moraller lyi

Turkiye'deki hava ile diinyadaki hava ¢ok farkli. Adeta zit diyebiliriz. Gegen
yil bu ginlerde diinya ekonomisinin Ustlinde kara bulutlar dolagiyordu. Herkes
¢ok tedirgindi. Rusya krizi yeni baslamisti. Amerikan mali piyasalari bile
sallanmisti.

Arada durum degisti. Diinya ekonomisinden birbiri ardina iyi haberler
gelmeye basladi. Buyime tahminleri stirekli yukari dogru revizyon goériyor.

Diinya ekonomisi 1998’de Asya krizinin ve Japonya’daki durgunlugun
olumsuz etkileri ile sadece ylzde 2.5 blyUimustu. Bu yil blyime hizinin 2.9’a,
2000'de ise 3.5’a ¢ikacagi tahmin ediliyor.

Bu ¢ yiIl boyunca gelismis ulkelerin bluylime hizi yizde 2.3’te sabit
kaliyor. 1998 ve 1999'da gelismis Ulkeler arasinda ABD ylzde 4 civarinda
biytdi. Onuimizdeki yil biylimenin yiizde 2.8’e gerilemesi bekleniyor.

Buna karsilik, AB ve Japonya’da biytume hizlaniyor. Avrupa’nin bu yil
yuzde 2.1 olan buyume hizini 2000’de 2.8’e ¢ikartacag tahmin ediliyor. Japonya
ise ylzde 1 civarinda da olsa, yillar sonra ilk kez pozitif blylime g&steriyor.

Asil iyi haber Asya lilkelerinden geliyor. 1998’de ylizde 2.9 olan blylime
hizinin bu yil 5.2’ye, gelecek yil ise 5.7'ye ylikselecegi dusunuliyor. Bagta Kore,
Asya ekonomileri krizin etkilerini nisbeten gabuk atlattilar.

Latin Amerika bu yil Brezilya ve Arjantin’in kbt performansindan
etkileniyor. Blyime hizi 1998’de ylzde 1.9 iken bu yil eksi 0.3’e dusti. Ama
2000’de biiyimenin tekrar 3.5’a ylkselmesi bekleniyor.

Bir Paradoks

Son dénemde iktisatgilarin ilgisini geken ilging bir paradoks ortaya ¢ikti.
1990 6ncesinde OECD'yi olusturan gelismis Ulkelerde konjonktir az ¢ok paralel
seyrederdi. Yani, ABD, AB ve Japonya’da blylime hizlari benzerlik gdsterirdi.
Canlanma ve yavaslama esanli seyrederdi.

Kiresellesme ile birlikte bu egilimin daha da belirginlik kazanmasi
bekleniyordu. Halbuki 1990’larda tam tersi oldu. ABD yakin tarihinin en basarili
dénemini gecirdi. Japonya ise tarihinin en kétlstint. AB arada bir yerde kaldi.

Neden béyle oldu? Bu soruya tatminkar bir cevap verilemiyor. Cesitli
hipotezler var ama olayi agiklamakta yetersiz kaliyorlar.

Ote yandan tarih iktisatgilara aldirmiyor. Biz daha bélgesel konjonktirlerin
ayrismasini anlamadan kosullar gene degisiyor. Su siralarda ¢ ana blokta
blylme hizlarinin tekrar birbirine yaklastigi gézleniyor.

Simdi bu duruma iktisatci fikralarini hakli ¢ikartan bir tefsir getirelim.
“‘Nedenini anlamasak da, bunu olumlu bir gelisme olarak kabul edebiliriz”
diyelim.... (23 Eylil 1999)
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TAHMINLERDEKI TURKIYE

Persembe gunkl yazimizda diinya ekonomisini ele aldik. 1999 ve 2000
yillari i¢in ana Ulke kategorileri itibariyle blylime hizi tahminlerini agikladik.
Tozpembe olmasa da, genelde diinya ekonomisinden iyi igaretler geldigini
gOsterdik.

Temel ekonomik blyklUklerin bir ila iki yillik dénem igin seyrini tahmin
etmek basl basina bir sektér haline dénisti. Mali piyasalarin gelismesi ve
kiresellesmesi buna g¢ok katki yapti. Bunlara “consensus forecast” deniyor.

Kurumsal yatirimcilar, bankalar, buytk sirketler, gelecek hakkinda tahmin
istiyor. Yiksek enflasyon ve kur riski yiziinden, Tarkiye’de siradan vatandas bile
bu konularla ilgileniyor.

The Economist her ay bliyik OECD (ulkeleri igin tahminleri yayinhyor.
Ayrintilar yada diger tlkeler icin danismanlik sirketleri var. YUkl abone Ucretini
6deyerek, yayinlarini satin almak mimkan.

Bu sirketlerden biri Dogu Avrupa Ulkeleri icin iki ayda bir tahminleri veriyor.
Turkiye bu bélgede kabul ediliyor. Ben de tahmin yapanlar arasindayim. Eylil
sayisi iki glin 6nce elime gecti.

Artan Karamsarhk

En ilginci, bu yil icinde Turkiye hakkindaki tahminlerin seyrini izlemek.
Blyume hizi ile baglamak istiyorum.

Ocak ayindaki beklenti, 1999°da Tirkiye ekonomisinin ylizde 1.8
biyilyecegi imis. Ben biylimeye sifir demisim. Ylzde 4 éngdérenler bile varmis.
Mart'ta yapilan tahminde ortalama yiizde 1.5’a gerilemis. Mayis’ta ise ylzde
1.3%e.

Haziran’da ilk geyrek milli gelir hesaplari yayinlaninca, disus hizlanmis.
Temmuz tahmini hala pozitif blyiime ama sadece ytzde 0.1 seklinde. Eylul'de
ise iktisatcilar gercedi kabul etmeye baglamislar.

Son tahmine gére, bu yil milli gelir yiizde 2.2 kii¢llecek. Benim tahminim
gene ortalamanin altinda. GSYiH’nin 1999'da yiizde 3.2 kiigiilecegini
6ngoéruyorum.

Ayni egilimi diger kalemlerde gériiyoruz. Ornegin 6zel tilkketim harcamalari
icin Ocak ayindaki ilk tahmin ylzde 2.2 artis. EyliI'de bu sayi 3.6 puan azalarak
—1.4’e dismis.

Yatirrm harcamalarinda daha da belirgin bir gerileme beklentisi var. Gene
Ocak ayinda 1999 yilinda yatirmlarin sadece yuzde 1.9 kigulecegi
bekleniyormus. Eylll de ise yatinmlarin yiizde 6.3 disecegi tahmin ediliyor.

Bir bagka ilging husus, enflasyon beklentileri. Ocak ayinda 1999 yili
ortalama enflasyon beklentisi, TUFE ve TEFE icin sirasi ile yiizde 67 ve 59.4
imis. EylUl'de her ikisinde de kii¢lk de olsa bir gerileme var. Sirasi ile yliizde 65
ve 54 6ngoriluyor.

Bunun neresi karamsar, enflasyon beklentileri de kirilmig diyebilirsiniz. Ben
o kanida degilim. Ekonomide ¢ok ciddi bir resesyon olusmasina ragmen
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enflasyonun hala bu diizeylerde tahmin edilmesini tam tersine karamsarlik isareti
kabul ediyorum.

Bazi Sonuglar

Bu sayilardan ne gibi sonuglar ¢ikartabiliriz? Bir kag hususu vurgulamak
istiyorum.

Birincisi, iktisat¢l camiasinin aslinda yasanan resesyonu kiigiimsedigi
anlasiliyor. 1998’in son aylarinda ortaya ¢ikan manzaraya ragmen, yilbasinda
biylk cogunluk asiri iyimser blylime tahminleri yapmislar.

Ondan sonra da, bltun tersine isaretlere ragmen, Turkiye ekonominin su
yada bu sekilde krizi gabuk atlatacagini, tekrar hizli blyime temposuna geri
dénecegini disunmusler.

Buradan, tahmin yapan iktisatcilarin ekonominin karsisindaki sorunlara
dogru teshisler koymakta zorlandiklari sonucuna varabiliriz.

Enflasyonda ise tam tersine bir egilim var. iktisatcilar bir yandan
ekonominin kiigilecegine inanmiyorlar. Ote yandan enflasyonun diisecegine
inanmiyorlar. Daha geriye, 1997’ye gidince de ayni egilimi gériyoruz.

Son bir buguk yildir, fiilen gergeklesen enflasyon daima tahminlerin
altinda kaliyor. Yani enflasyonun disebilecegine profesyonel iktisat¢ilar bile
inanmiyor. Bu durumda sokaktaki adam nasil inanir? (26 Eyldl 1999)

BARCELONA

Kritik débnemlerde yabanci uzmanlarin Turkiye'ye ziyaretleri yogunlasir.
Farkl kesimlerle konusarak gercekgi bir fikir edinmeye caligirlar. Bazilari bana
da ugruyor. Ekonomi ve siyaset sohbetleri yapiyoruz.

On giin 6nce Diinya Bankas! grubundan iki iktisatci ziyaretime geldi.
ilgilendikleri konulardan biri Tirkiye’nin orta dénem perspektifi idi. Saatlerce (¢
bes yillik bir siirede nasil evrilebilecegini tartistik. lyimser senaryolarimi anlattim.

Gecgen hafta sonunda ise Tiirkiye Ekonomik ve Sosyal Etiidler Vakfinin
(TESEV) bir beyin firtinasina katildim. Merhum Dr.Nejat Eczacibasi 1961’de
kurdugu Ekonomik ve Sosyal Etiidler Konferans Heyeti’ni bes yil 6nce bir
“think-tank” dénastirmasta.

Toplantinin basinda “Tiirkiye nereye gidiyor” sorusuna cevap arandi.
Bes yil sonrasi icin iki ug senaryo cizerek yola ¢iktik. Birisi iyimserlerin arzuladigi
Turkiye. Digeri kétiumserlerin muhtemel gordikleri Tirkiye.

Katilanlar raslantisal sekilde gruplara dagitildi. $ansima, benim distugim
gruba iyimser senaryo ¢ikti. Diinya Bankasi ekibi ile konustuklarimizi tekrarlama
firsatini buldum.

ispanya Ornegi
Ispanya 1930’larda biyilk bir i¢ savas yasadi. Kralcilar, kilise ve sag
General Franko’'nun liderliginde Cumhuriyetgiler ve soldan olusan mesru
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hikimete isyan ettiler. Nazi Almanya ve fasist italya’nin acik destegi ile Franko
kazandi.

Sonra 40 yil boyunca ispanya Franko diktatorliigiinii yasadi. Falanjist
rejim fasist modele gére insa edilmisti. 1960’larda ekonomik gelisme hizlandi
ama siyasi baski sirdd.

1976 basinda ispanya, icine kapali, otoriter, kutuplasmis, asiri
merkeziyetci bir Ulke idi. Devletle toplum barisik degildi. NATO, AB, Avrupa
Konseyi gibi Bati forumlarinda yer almiyordu. Bask bélgesinde siddet yanlisi
bagimsizlik hareketleri vardi.

Bir soru: acaba, 1976’da ispanya’nin sonraki 10 yili nasil éngérilirdi?
1986’da Avrupa’nin en 6zgirliik¢l yapilarindan birine sahip, AB’ye Gye, ademi
merkeziyetci, ayrilikgi terdr sorununu blyik élctide ¢cbézmus, kendi ile barisik bir
ispanya tahmin edilebilir miydi?

Bunlari séylemek cok zordu. Ama hepsi gergeklesti. ilk yillarda ciddi
bocalamalara, hatta darbe girisimlerine ragmen, ispanya kisa siirede cok bilyiik
dénusumler yasadi.

Ustelik, soguk savas devam ediyordu. Bugiinkii gibi dis diinyadan reform
ve demokratiklesme baskilari gelmiyordu. Sadece o zamanki adi ile Ortak
Pazar Ispanya’ya elini uzatti. Demokratik giiglere destek oldu.

ispanya, zamani gelince bir Ulkenin kisa siirede devasa adimlar
atabilecegine ¢ok iyi bir 6rnek olusturuyor. Turkiye de ille bunu yapacak
diyemeyiz. Ama yapamayacagini da sdyleyemeyiz. En azindan, bagkalarinin
yaptigini biliyoruz.

Miizikten Al Haberi

TESEV toplantisinda bunu anlattim. Grup benimsedi. Ancak, senaryoya bir
de isim bulmak gerekiyordu. Bir katilimci “Barcelona” ¢ok yakisir dedi. Aninda
kabul gérda.

Barcelona! Alakasiz sekilde aklima ¢ok sevdigim bir plak (benim neslim bir
tirl cd diyemiyor) geldi. Queen'in solisti Freddie Mercury ile Ginli soprano
Montserrat Caballe’nin beraberce sdyledikleri o nefis sarkiyr animsadim.

Bunun yolu Turkiye’de goktan aciimisti. Eve déniince ilk is Pekinel
kardeslerin Bob James’le yaptiklari olaganistt mizigi dinledim. Gelecekle ilgili
umutlanm artti. Baytk dénusumu parmaklarimin ucunda hissettim.

Acaba “Istanbul” plagini kim kimle yapacak? (30 Eyldil 1999)

HAYALLER VE GERCEKLER

Kendi kendimize gelin glivey olmakta galiba tGstimuize yok. Avrupa
Sampiyonlar Ligi baglarken Galatasaray geyrek finale ¢ikar deniyordu. Halbuki
sadece bir beraberlik alabildi. ilk yariyi ancak bir puanla grup sonuncusu bitirdi.

Ayni sireci Ecevit'in Amerika gezisinde izledik. Gelecek yardim konusunda
neredeyse bir acik arttirma olustu. Milyar dolarlar bozuk para gibi konusulmaya
baslandi.
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Amerikan Hazinesi 5 milyar dolarlik bir deprem tahviline garanti verecekti.
Tekstil ihracatinda kotalar kalkacakti. Silah alimi igin verilmis FMS (Yabancilara
Askeri Satislar) kredilerinin bir b&limu silinecekti. Deprem igin birkag milyar dolar
hibe ve yardim geliyordu. “Stand-by” Turkiye’nin talepleri yéniinde imzalanacakti.

Ne oldu? Yavas yavas bitin balonlar séndi. Bu paralarin sadece bizim
hayalimizde var oldugu anlasiidi.

Dornbusch Séylemisti

MIT &gretim tyesi Rudi Dornbusch’un adini sik sik zikrederiz. Gegen
Aralik’'ta “Vehbi Kog Memorial Lecture” igin Kog Universinde konustu. “isletme ve
Finans” dergisinin Ocak sayisinda Turkiye Ustline mulakati yayniladi. PARA
Dergisindeki kdsemizde (7 Mart 1999) 6zetlemistik.

Ali Bilge Dornbusch’a IMF, Diinya Bankasi ve G-8 gibi uluslararasi
kuruluglarin Turkiye’ye énerdikleri gézUmleri yeterli gériip gérmedigi soruyor.
Cok sert bir cevap geliyor.

“Uluslararasi kuruluslar diizgiin iktisat politikasini ikame edemezler.
Bir iilke kendi sorunlari ¢6zecek 6nemli isler yaptiginda, onlar bugiinle
yarin arasinda bir kdpri kurarak yatirrmcilarin “bu iyi olmus” demesine
olanak tanirlar. Ama kéti bir durumu ilelebet iyi goésteremezler. Bu ¢gok
pahali olur. Uluslararasi kuruluslar krizin sorumlusu degil ki; ¢iiriimis,
suistimale bogulmus (corrupt) hiikiimetler ve kétii denetlenen bankalar
krizin tim sorumlulugunu tasiyorlar.

iste bunun degismesi gerekiyor. Tiirk siyasetgilerinin ekonomiyi
ilelebet kotii yonetmeleri icin IMF’nin size devasa paralar verecegini hig
beklemeyin. Uluslararasi kurulusglarin amaci bu degil. Ben vergi miikellefi
olarak bu parayi size 6demeye razi degilim. Komsularim yada baskalar da
degil. Yani, tlkeler akillarini baglarina toplayacaklar ve kendilerine geki
diizen verecekler. Artik biiyiik devlete, suistimale bogulmus devlete yer
yok.”

Anlayana Sivrisinek Saz

Son paragraftaki mesaj bana ¢ok agik geliyor. Kétl politikalari, risvet ve
suistimalle kaynak israf edilmesini kim finanse edecek? ABD vergi mukellifi boyle
bir sibvansiyon yapmamaya kararl diyor.

Clinton ve Kongre, vergi 6deyen vatandasi temsil ediyorlar. Vatandas
kabul etmedigi strece kimseye para vermeleri miimkin degil. Demokrasinin
kurallar bdyle igliyor.

Ne kosullarda kaynak bulunabilecegdi de anlatiliyor. Dogru isler yapanlarin
gegcis ddénemleri kolaylastirilacak. Gegmis hatalar diizeltmeye calisirken ¢ok
blyik bir bedel 6dememeleri saglanacak.

Ama hepsi bundan ibaret. Dornbusch bunun disinda hig bir sey
yapilmayacagini 6ngériyor. Kimsenin sokaga atilacak parasi yok demeye
getiriyor. Bos hayallerle ugrasmayin, diinyanin gergeklerini artik anlayin diye
bize mesaj veriyor.
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Yukaridaki iki kisa paragraf, Amerika ve diger gelismis Ulkelerdeki havayi
cok iyi yansitiyor. Bir de biz bunu anlayabilsek... (3 Ekim 1999)

2000°’DE ENFLASYON VE BUTGE

Saninm dikkatinizi gekmistir. 2000 yili biitge biyiikliikleri ve enflasyon
hedefi tartisiyor. Farkli fikirler ve éneriler var. Tartisma sadece iktisatgilar
arasinda degil. Birokrasi, hiikimet, piyasalar ve en 6nemlisi IMF’de taraf.

Once olayin tarihgesine bir bakalim. Turkiye enflasyonu diisiirme arayisina
1997 sonbaharinda girdi. “Sok tedavi” adi verilen hizli ydntem reddedildi. Yerine
“tedrici yontem” yada yavas yavas enflasyonun dusurilmesi segildi.

Aradaki fark ne idi? Kisa slirede, 6érnegin bir yilda enflasyonu tek haneliye
indirmeye sok deniyor. O zamanki hiikiimet bunun maliyetinin yuksek
olabileceginden korktu. Yillik tek haneli fiyat artislarina ti¢ dort yilda ulasmayi
tercih etti.

Simdi yillari sayalim. 1998 ilk uygulama yil idi. TEFE enflasyonu bir 6nceki
yilin ylizde 90’larindan yiizde 55’e geriledi. ikinci uygulama yili 1999°'da normal
olarak ylizde 40’In altina dismesi planlanmisti.

Demek ki, 2000 yih, tedrici enflasyonla miicadele programinin Gglinci yili.
2001 de doérdiincisi. Programin bir anlam tasimasi icin, en ge¢ 2001’de hedefe
ulagsmak gerekiyor.

Yarina Kagmak

Gegmisle baglanti kurunca sorun daha kolay anlasiliyor. Hikiimetin ikinci
yil hedefini tutturamayacagi artik kesinlesti. Yil sonu TEFE enflasyonu ylizde 55-
60 civarinda olacak. Birakin dismeyi, gecen yila kiyasla enflasyon yiikseliyor.

Neden boéyle oldu? Teknik diizeyde ayrintilara girmek istemiyorum. Bu
konuyu yazilarimizda sik sik isliyoruz. 18 Nisan’da genel segim yapildi. Ecevit
hikiimetleri gerekli gabay géstermedi. Rusya’a krize girdi. Ocalan yakalandi.
Deprem oldu. Neticede bu noktaya gelindi. Ama gelindi.

Bu tur sorunlarla Turkiye hep karsilagiyor. Zamaninda gerekli ¢c6zimler
uretilmiyor. Sanki daha sonra daha kolay olurmus zannediliyor. Ama gunler
carcabuk gegcip gidiyor. C6zimu biraktiginiz tarih geliyor.

Ustelik o arada gerekli tedbirler alinmadigindan sorun biyiyor. Eski ¢cézim
artik yetersiz kaliyor. Daha da sert ve can yakan yeni tedbirler almak gerekiyor.
Yani ig iyice zorlagiyor.

1999 yilinda kamu harcamalarinda gerekli kisintilar yapilmadi. idare ederiz
zannedildi. Ekonomi kiiclldi ama devlet harcamalarini sanki ekonomi
buylyormus gibi arttirdi. Ustiine yiiksek faiz de binince, kamu agigi milli gelirin
yilizde 12’sine dogru tirmanmaya basladi.

Sonug ne? Simdi bitcede hem 1999’un hem de 2000’ni kisintisini 2000’de
yapmak zorunlulugu dogdu. Ya da enflasyonla miicadeleden vazgegmek...
Ortadaki saskinligin kékeninde bu basit gercek var. Ne ona raziyiz, ne de
6burine. Ne yapacagimizi bilmiyoruz.
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Giivenilirlik

Bu tiir agmazlar karsisindaki tavrimiz biliniyor. Once enflasyonun
disiirilmesi gerekir diyoruz. Dolayisi ile, hi¢ bir sekilde 2000 yilinda enflasyon
hedefinin degistiriimesi taleplerini desteklemiyoruz.

Uygulamada buyuk zorluklar olacagi séyleniyor. Dogrudur. Ama bir de
olaya 6bir taraftan bakalim. 2000 yil enflasyon hedefini yiizde 50 alirsak ne
olacak? Ekonomi iyiye mi gidecek?

Tam tersine. Zaten vatandas Turkiye’'de enflasyonun diigebilecegine hig bir
zaman inanmamisti. Bundan sonra hi¢ inanmayacak. Hikiimet zaten olmayan
glvenilirligini iyice kaybedecek.

Bunun bedelini gene reel ekonomi édeyecek. Risk primi ve faizler
diusmeyecek. Ekonomi canlanmayacak. Resesyon derinlesecek. 2000 yili
buyume hizi da eksi ¢ikacak.

Yani bir sonraki yil enflasyonla micadele etmek daha da zorlagacak. Gene
“bir yil sonraya atalim” talepleri gelecek. Boyle gidecek. Eger Turkiye enflasyon
ve kugulme fasit dairesini kirmak istiyorsa, bltcenin yizde 25 hedefine gére
yapilmasini zorunlu gériyoruz. (7 Ekim 1999)

BUTGE ACIGI FACIASI

Persembe glinkii yazimizda 2000 yili igin biitge ve enflasyon hedefleri
Ustiinde durduk. IMF bu iki buyuklige 6zel 6nem veriyor. Piyasalarin bekledigi
“stand-by anlasmasini” imzalamak igin bitgedeki agigin kapatiimasini ve
enflasyonun indirilmesini talep ediyor.

IMF’nin tedirginligini anlamak i¢in, 1999 biitgesinin nasil seyrettigini
incelemekte yarar gérilyoruz. Gegen hafta, Eylil sonu itibariyle bitce
gerceklesmesi aciklandi.

Bu yil biitce disiplininde ciddi bir bozulma oldugunu biliyorduk. Daha énce,
ekonomideki kiigilme ile birlikte butce a¢iginin artmasini normal karsilamak
gerektigini yazmistik. Ama kamu dengesinde bdylesine bir kétiilesme
beklemiyorduk.

Sonucu bastan sdyleyelim. Bu yilin butge sayilar fevkalade kéti bir
gidisata isaret ediyor. Basliktaki “facia” s6zciginiu kullanmakta tereddit ettim.
Sayilara tekrar tekrar baktim. Bagka care bulamadim.

Ekonomi Kiiguliiyor

Bu yil Turkiye ekonomisinin kiigtlmekte oldugu biliniyor. Ocak-Haziran
déneminde sabit fiyatlarla milli gelirin yiizde 5.8 azaldigi DIE tarafindan
aciklandi. Temmuz-Eylil dénemi sayilari daha ¢ikmadi ama asagi yukari ne
dizeyde olacadi hakkinda bir fikrimiz var.

Nereden mi? Temmuz ve AJustos’ta sanayi Uretimi diisti. Temmuz'da
ithalat dustl. Deprem sonrasinda piyasalarda satislarin ¢ok kéta gittigini izledik.
Uclincii geyrekte de bilylime yiizde 5 civarinda eksi gelecek.
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Buna gore, reel milli gelirin ilk dokuz ayda yiizde 6 azaldigini séyleyebiliriz.
Dolara gevirirsek, azalma daha da yiksek olacak. Cinkd, bu yil dolar
uluslararasi piyasalarda gecen yilin Ustinde seyretti. TL de disik degerli
tutuldu.

Hepsini toplayinca, ilk dokuz ayda dolar cinsinden milli gelirin ylizde 10
civarinda kii¢ildiguni hesapliyoruz. Bu sayiyi akilda tutmak gerekiyor. Clinki
bitcenin performansini bununla kargilastirmak gerekiyor.

Devlet Biiyiiyor

Ocak-Eylil dénemi biitgede neler olmug? Once gelirlere bakalim. Gegen yil
8.2 katrilyon TL olan butge gelirleri bu yil 12 katrilyon TL'ye ylUkselmis. Artis hizi
yiizde 46 yani enflasyonun altinda.

Dolarla ifade edince, bitge gelirlerinde azalis belirginlik kazaniyor. Gegen
yil 32.6 milyar dolar iken bu yil 30 milyar dolara dismuis. Bunun yiizde 7.9’luk
bir azalmaya tekabdl ettigini hesapliyoruz.

Bu ¢ok énemli. Milli gelir dolar cinsinden ytzde 10 azalirken, bitce gelirleri
sadece ylUzde 8 geriliyor. Yani bu yil devlet daha ¢ok vergi almis. Halbuki, diinya
deneyimi boyle degildir. Vergi hasilati kural olarak milli gelirden daha hizh diser.
Bunu bir kenara yazin.

Ya harcamalar? Gegen yilin ilk dokuz ayinda bitgede faiz digi harcamalar
6.1 katrilyon TL iken, bu yil 11 katrilyona tirmanmis. TL cinsinden artis hizi
enflasyonun Ustiinde. Yiizde 81 olmus.

Dolarla artig hizi bizim igin daha dnemli. Siki durun. Faiz digi harcamalar
bu yil ylizde 14.3 artmis. Milli gelir yizde 10 diserken, devlet harcamalarini
ylzde 14.3 yUkseltiyor.

Cok sasirdigimi séylemeliyim. Dolarla sabit kalsa yada bir-iki puan artsa
belki normal karsilayabilirdik. Ama ylzde 14.3 artis kargisinda ne diyebiliriz ki?
Tekrar dikkatinizi gekmek istiyorum. Bu sayida faiz ddemeleri yok.

IMF’nin 2000 bitcesi konusunda neden bu kadar hassas oldugu ¢ok iyi
anlasiliyor. Bu gidisin sonu ¢ok kéti. Acilen kamu maliyesine disiplin
getiriimedigi takdirde, butcedeki facia ekonomi i¢in bir felakete dénusecektir.
Bizden sdylemesi... (10 Ekim 1999)

“STAND-BY” NE iSE YARAYACAK?

Son yazilarimizda agirhgi butgeye verdik. Turkiye’de iktisat politikasi
denince, akla 6nce biitge dengesi geliyor. Clnku, uygulanan yanhs politikalarin
tima eninde sonunda bedelinin bltceye ddetiyor.

Hukimet “memuru enflasyona ezdirmem?” diyor. Biitgenin en énemli kalemi
olan personel harcamalari artiyor. Ayni sey tarim destek fiyatlari icin gecerli.
Orada sistem dolayli igliyor. Once Toprak Mahsulleri Ofisi ve Ziraat Bankasinin
gorev zararlari bayilyor. Mecburen bunlar biitgeye masraf olarak giriyor.

Ote yandan ekonomi kiigildigu igin vergi gelirleri diigiiyor. Ve bitce acig
artiyor. Acig1 kapatmak icin hikiimet petrol ve diger kamu rinlerine zam
yapiliyor. Ekonomideki kiigiimeye ragmen enflasyon yukseliyor.
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Ama yetmiyor. Devlet piyasalardan daha fazla borg almak zorunda kaliyor.
Bu da TL faizlerini tirmandiriyor. Faiz yuku artinca, bitge agigi tekrar byuayor.
Boylece Turkiye ekonomisi kirllmasi zor bir fasit dairenin icinde hapsoluyor.

Buna “alaturka dezenflasyon fiyaskosu” diyorum. Ciinkii hem enflasyonu
duslremiyoruz. Hem de ekonomiyi canlandiramiyoruz. Yani tam bir fiyasko...

IMF’nin Cézimii

Bu tatsiz siirece IMF’nin getirdigi bir ¢c6ziim var. Bunu baska Ulkelerde de
uygulamiglar. Basarili olmus. Simdi Turkiye'ye teklif ediyorlar. “Bizim
onerdiklerimizi yaparsan seninle anlasma imzalariz ve para veririz” diyorlar. O
anlasmanin adi “stand-by”.

IMF usulu “alafranga dezenflasyonun” iki ayagdi var. Birincisi, kur artiglarini
yavaslatmak. Halen TL déviz sepeti bazinda ayda yuzde 3.5-4.5 civarinda deger
kaybediyor. IMF bunu yuzde 2’'nin altina ¢ekin diyor.

Ne olacak? Maliyet enflasyonu gerileyecek. Ama kur artigi daha énce
yavasladigindan o sirada TL deger kazanacak. ithal Griinler nisbi olarak
ucuzlayacak. ihracatcilar zorlanacak.

Bunun sonucunda dis denge acik verecek. IMF kisaca “dis agiktan
korkma, ben senin déviz ihtiyacini karsilarim” diyor. Turkiye'ye verecegi borgla
dis acidin finansmani mimkin olacak. Dis agik sayesinde enflasyon diisecek.

Buraya kadar ¢ok basit gibi duruyor. Ama, IMF’in para vermek icin bir sart
daha var.

IMF’nin Sarti

Nedir o sart? “Biitgede fazla agik verme” diyor. Mantik ¢ok basit.
Tersinden bakalim. Bir yandan TL deder kazanacak. Ayni zamanda butge biylk
acik verecek. Ne olur?

iki sey. Bir: i¢ talep asiri canlandigindan enflasyon diigmez. iki: yiiksek i¢
talep dis agigin ¢ok bliyiimesine yol agar. IMF’nin verdigi bor¢ bu agigi
karsilamaya yetmez.

Halbuki butgce acigi daralirsa, hem enflasyon diser hem de dis agik makul
dlzeylerde kalir. Bu durumda nominal ve reel TL faizleri hizla geriler. Faiz
giderlerinin azalmasi bitcgeyi daha da diizgiin hale getirir.

Ama hikimet buna bir tirli yanasmiyor. Canki butge agiginin kiigilmesi
icin harcamalarini kismasi gerekiyor. Daha az maas zammi, daha dusik tarim
fiyati, daha az yatinnm, vs. hepsinin siyasi faturasi var.

IMF’ye “senin verdidin para ile bitge a¢igimi finanse edeyim, onun
karsiliginda devaliasyonu daha hizl tutar, dis acgidi éyle denetim altinda alirm”
diyor.

IMF bu teklife yanagsmiyor. Neden? Cunku o zaman enflasyon
diismeyecek. Sadece bilyiime hizlanacak. Ozetle, “ben sana parayi biyimeni
hizlandirman i¢in degil, enflasyonu diigsiirmen i¢in veririm” demeye getiriyor.

“Stand-by anlasmasi” etrafinda olusan tartismanin 6zi buradadir.
Enflasyonu diistirecek miyiz? Yoksa dustirmeyecek miyiz? Hamlet'in dedigi gibi,
“‘dislirmek yada diisiirmemek, iste biitiin stand-by”... (14 Ekim 1999)
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DEMOKRASi KORKUSU

Cok ilging bir hafta gegirdik. Ekonomi igin, hikiimetin biitge hedeflerini
aciklamasi hayati 6nem tasiyordu. Anlagilan akil ve sagduyu galip gelmis.
IMF’nin bitge i¢gin talep ettidi sinirlar iginde kalinmis.

Biitgenin ayrintilari bugiin belirginlik kazanacak. Oniimiizde bunlari
incelemek icin cok zaman var. Ancak, bastan bir hususu belirtelim.

Enflasyon lobisi bir siiredir tekrar canlanmisti. TUFE’de ylizde 25 ¢ok
disuktur, yiizde 50 daha iyi olur deniyordu. Hikiimet bunlara yiz vermedi. Tam
tersine, enflasyonla micadele etme kararliligini yineledi. Bence zor ama dogru
olani yapti. Enflasyon tartismasini bitirdi.

ikinci gelisme, AB komisyonunun beklenen raporunun agiklanmasi idi.
Cuma gecesi ATV’de bizim de katildigimiz Siyaset Meydaninda bu konu ele
alinda. Eski buyukelgi Sukrii Elekdag acikca ifade etti. Rapor Ecevit'in Mayis
ayinda Alman Basbakani Schroeder’e yazdigi mektupta belirttigi taleplere olumlu
cevap veriyor.

AB artik topu Turkiye'ye atiyor. AB’ye aday oldugumuz kabul ediliyor.
Gerekli siyasi dénlstmler gerceklestirildigi an, Turkiye ile tam lyelik
miizakereleri baglayacaktir diyor.

Ozgiirliik Rejimi

Turkiye’den neler isteniyor? Dikkatle bakinca, agirligin ekonomide degil,
siyasette oldugu gériliyor. istenenlerin dnemli bir bélimi dzgiirliiklere getirilen
kisitlamalarin kaldirilmasi yéninde.

En basta insan haklari ihlalleri geliyor. Turkiye’'nin 6zgurlik anlayisinin
Bati normlari ile ciddi geligkiler tasidigini tek sdyleyen AB degil. Muttefikimiz
ABD de ayni kanida.

Dunki gazetelerde, ABD Disisleri Bakani Albright'in New York’ta basin
6zgurlagu ustine yaptigi konugsmadan alintilar vardi. Albright dogrudan Nadire
Mater’'in “Mehmedin kitabi” adli eserine deginiyor.

PKK’ye karsi savasmis askerlerle séylesilerden olusan bu kitabin orduya
hakaret iddiasi ile toplanmasina karsi ¢ikiyor. Mater’in alti yil hapis talebi ile
mahkemede olmasini basin 6zgiirliigii ile bagdastiramayiz diyor.

AB 6zetle Tirkiye’den vatandaslarina daha fazla siyasi 6zgiirliik
tanimasini istiyor. Fikirlerini yazip séyledikleri igin insanlarin hapse atiimasina
karsi ¢ikiyor. Siyasi suglu kabul edilenlere emniyet gicleri artik iskence
yapmasin diyor.

Ozellikle Kiirt sorununu vurguluyor. Avrupa’'nin 6zglrlik anlayisi, Kiirtce
gazete, radyo ve televizyonu normal sayiyor. isteyenlerin cocuklarina okullarda
Kirtce 6gretmesini yadirgamiyor.

Buna paralel olarak. idarenin asiri merkeziyetgi yapisinin ¢agin gerekleri ile
tutarli olmadigini belirtiliyor. Yerinde yénetimin hem demokrasinin
zenginlesmesine, hem de kamu kaynaklarinin daha etkin kullaniimasina katki
yapacag! hatirlatihyor.
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Neden Korkuyoruz?

Batun bunlari azgok ayni ifadelerle talep eden kendi vatandaslarimiz da
var. Ben de onlardan biriyim. Daha mireffeh ve huzurlu bir Tirkiye’nin ancak
demokrasinin yayginlagsmasi ve derinlesmesi ile miimkun olabilecegine
inantyorum.

Buna karsilik, pek ¢ok kesimde hala demokrasiden korkuldugunu Gzllerek
izliyorum. Bir stirll paradoks da gériyorum. Demokrasiden en ¢ok korkanlar,
ayni anda Tirkiye’nin Bati medeniyetine dogru ytrimesini istiyorlar.

Bu nasil olacak? Bati medeniyetinin bitin gict, demokrasiyi ilk énce
kesfetmis olmasindan kaynaklaniyor. Zenginligini, siyasi ve ekonomik istikrarini
demokrasi sézcugu ile 6zetledigimiz dézgiirliikler rejimine borc¢lu. Eger
demokrasiyi almayacaksak, Bati’dan alabilecegimiz ne kaliyor?

Seckinlerimizi demokrasi korkusunu tzerlerinden atmaya davet ediyorum.
Atalarimizin s6yledigi gibi, korkunun ecele yarari yoktur. Tirkiye bu raporda bir
kez daha hatirlatilan demokratik reformlari mutlaka ve kisa sire iginde yapmak
zorundadir. (17 Ekim 1999)

GUVENELIM Mi?

Pazar gecesi 2000 yili biitgesi Meclise teslim edildi. Bu yil bitceye o
kadar c¢ok ilgi var ki, saat kacta verildigi bile gazetelere haber oldu. Cinkd,
kamuoyu bir siredir butgce hazirliklarini gok yakindan izliyor.

Neden? Birincisi reel ekonomi ¢ok k&t gidiyor. 1999’da biytime hizinin
eksi ¢ikacagi ¢oktan kesinlesti. Ne kadar eksi, onu konusuyoruz. Pasta
kiculunce, dogallikla sorunlar artiyor. Paylasmasi da iyice zorlasiyor.

Ote yandan enflasyon bir tiirlii diismiiyor. Tam tersine, Aralik sonu
enflasyonu gegen yila kiyasla daha yiksek olacak. Kigllen ekonomi devletin
vergi gelirlerini azalttl. Ama hikumet harcamalarini indirmedi. Neticede kamu
acigi1 devasa boyutlara ulasti.

Bunlar gelecek icin tatsiz haberler. IMF’nin iki numaral yoneticisi Stanley
Fischer’in sdyledikleri diinkll gazetelerde yer aliyordu. Bu gidisatin sonu kétt
diyor. Kibarca, tedbir alinmazsa yakinda agir bir kriz ihtimalinin yikseldigini ima
ediyor.

Butceye ilginin ikinci nedeni IMF ile imzalanmasi arzulanan “stand-by
anlasmas”. IMF Turkiye'ye para verecek. Karsiliginda enflasyonu indirmesini
talep ediyor. Bunun i¢in de hem enflasyona hem de butge agigina tist sinir
koyuyor.

Ne bunlar? Enflasyonun buglinki yizde 60’lardan ylizde 20’lere
duslrulmesi. Ve bltgede faiz 6ncesi fazlanin milli gelirin buglnki yizde 1’'inden
yuzde 5’e ¢cikmasi. Hikimetin butceyi yaparken bu tahditlere uyup uymayacagi
kamuoyunda ¢ok tartisildi.

Cuma giinl, hdkimetin IMF’nin kendisine verdigi sinirlar iginde kalacagi
anlasildi. Nitekim bitce o sekilde Meclis’e verildi.
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Hukukun Ustiinligi

Ama tartismalar bitmedi. Konu degisti. Simdi herkes birbirine ayni soruyu
soruyor. Acaba hiukimet bu bitceyi uygular mi? Uygulamazsa ne olur?

Bunu ¢ok ilging buluyoruz. Yillardir Bati ekonomi medyasini yakindan takip
ederiz. Boyle bir soruya daha hig¢ raslamadik. ABD’de yada AB’de hi¢ kimsenin
aklina bunu sormak gelmez.

Neden? CUnki butge bir kanundur. Hikiimetlerin gérevleri kendilerinin
yaptiklari kanunlara uymaktir. Dolayisi ile, butge ¢ikinca tanim icabi gergeklesir.
Hukukun Ustinlugu ilkesi baska turlistne izin vermez.

Ya Turkiye? Bizdeki gelenekler ¢ok farklidir. Hikimetler laf olsun diye bir
bitge ¢ikartirlar. Sonra harcamalarini biitgceye gére dedgil, bildikleri gibi yaparlar.
Butce tahsisatlar bitince, harcama durdur. Ek butge ¢ikartilir.

Bunu hepimiz biliriz. Dolayisi ile blt¢edeki sayilara glivenmeyiz. Kasitli
sekilde gelir tahminlerinin yuksek, harcamalarin ise dugik gosterilmesi gegmiste
cok basimiza gelmisgtir.

Bir Glkede hukukun Ustunltugu ilkesi gegerli olmayinca, but¢e kanununun da
fazla hikmu yoktur. Kimse ona glivenmez.

Zor Bir D6nem

Bitge sayilarinin ve temel makro hedeflerin analizini 6niimizdeki glinlerde
yapacagiz. IMF hedefleri icinde kalinmasini olumlu karsiliyoruz. Ancak,
ayrintilara inince, hikiimetin isinin hi¢ de kolay olmadigini gériiyoruz.

Yani uygulama ile ilgili teredditlerimiz var. Bltgeye gliveniyoruz demekte
zorlaniyoruz. “Ayinesi istir kisinin lafa bakilmaz” denir. Hikimetin en énemli
sinavl, bundan sonra Turkiye’nin butgelere glivenmesini saglamaktir.

Onun da yolu bu bitgeye harfiyen uymaktan geciyor. Eger bunu
gerceklestiremezlerse, ekonomi daha da kétuye gidecektir. Ecevit ve
arkadaslarini Fischer’in uyarisina kulak vermeye davet ediyorum.

(21 Ekim 1999)

KEMER SIKMA USTUNE

Popiilist séylemin en tipik tezahurlerinden biri kemer sikma edebiyatidir.
Bu yil gok kullanilacagini saniyorum. Neden? Cinkd hikimet yeni bitcede
IMF’nin talep ettigi sekilde kamu agigini kiigiltmeye calisiyor.

Son ciimlede klasik popdilizmin iki temel digsmanini birden bulabiliriz. Biri
IMF’dir. Eskiden beri IMF’nin popllistlerle arasi iyi degildir. Ekonomiye istikrar
gelmesi icin 6nerdigi ¢oztumlere karsi gikilir.

Digeri biitce agiginin kapatilmasidir. Aslinda popdlistierin denk bitgeye
teorik olarak itirazi yoktur. Sadece bu amagla kamu harcamalarinin kisiimasina
yada vergilerin arttinimasina karsi ¢ikarlar. Bunlari yapmadan butge denkliginin
nasil saglanacagi sorusu agikta kalir.

Buglin ben de kemer sikma edebiyatina katkida bulunmaya karar verdim.
Ancak, farkli bir yontem izleyecedim. Kim kimin kemerini sikacak? Ona
bakacagim.
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Devlet ve Toplum

Bu amacla ekonomiyi iki ana kategoriye ayiralim. Biri devlet olsun. Devletin
yaptid1 harcamalardan yararlanan herkesi bu kategoriye koyalim. Yani Cetin
Altan’in “hazineden geginenler” dedigi vatandaslarimiz. Obir tarafta da geri
kalan Turkiye olsun.

Bu iki kalemin toplami milli gelire esittir. Neticede milli gelir ya devlete yada
topluma gidecektir. Bu durumda kemerleri sikma kavramini daha net sekilde
tanimlayabiliriz. Taraflardan birinin harcamasi azalirsa, onun kemeri
sikilmaktadir.

Ekonomideki blyumeyi de analize katabiliriz. Milli gelir blyuyorsa, her iki
tarafin harcamasinin artmasi mimkandur. Milli gelir azaliyorsa, en az birinin
harcamasi mutlaka azalmalidir.

Once 1999'a bakalim. Bu yil milli gelirin 1998’e kiyasla yiizde 3 kiigilecegi
tahmin ediliyor. Devletin harcamalari ne olmus? Faizler isi karistirdigi igin onlari
unutalim. Sadece faiz disi harcamalara bakalim.

Cok ilging. Faiz digi harcamalar yiizde 12.9 artiyor. Demek ki devlet kendi
kemerini hi¢ sikkmamis. Hatta birkag delik bollatmis. Bunu nasil yapmis?
Topluma iyice kemer siktirarak.

Hazineden gecinmeyenlerin kemer sikmasi katmerli. Hem milli gelir
distlgu icin, hem de devlet kemer gevsettigi icin harcamalarini azaltmak
zorunda kalmiglar. Bunu bir kural olarak vazedebiliriz. Musrif devlet toplumun
kemerini sikar.

2000’de Ne Olacak?

Yeni butceye bu agidan bakalim. Bu yil ekonominin ytizde 5.5
biylyecegini varsayiliyor. Hikimet bitceyi yaparken ¢ok tasarruflu davrandim
diyor. Sayilar bunu dogruluyor mu?

Dogrulamiyor. 2000 biitgesinde kamunun faiz disi harcamalarinin reel artis
hizini yiizde 6.5 buluyoruz. Tekrar hatirlatirim: bunda i¢ ve dis faizler yok. Milli
gelir yuzde 5.5 buyurken faiz disi kamu harcamalarinin yizde 6.5 artmasi
kemerleri sikmak midir? Buna evet demek ¢ok zor.

O zaman bitcedeki dizelme nereden geliyor? Vergilerdeki artistan. Siki
durun. Bitce vergi gelirlerinin reel ylizde 18.6 ylukselmesini 6éngériyor. Bunun
ne anlama geldigi son derece acik.

2000’de milli gelir blylyecek. Ama milli gelirdeki artis toplumda
kalmayacak. Blyik bolimi vergi halinde devlete gidecek. Bdylece hazineden
geginenler gene kemerleri sikmadan durumu idare edecekler. Cinki toplumun
kemerini sikacaklar.

Yukaridaki sayilarin ¢ok iyi anlagilmasinda blylk yarar var. Devletin
kemerini sikmaya hi¢ niyeti yok. IMF “kemerini sik” deyince Ustline alinmiyor.
Hemen déniyor ve toplumun kemerini sikmaya basgliyor. Isin ézeti boyle.

(24 Ekim 1999)
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DIS DENGEDE SON DURUM

Bitge, IMF, istikrar paketi, enflasyon ve faiz muhabbetinden biraz sikiimig
olmalisiniz. Maalesef bunlardan kolay kurtulamayacaksiniz. Yilbasina, hatta
belki yaz basina kadar glindemin en &n sirasinda yer almayi strdirecekler.

Bir siredir dis ticaret ve 6demeler bilangosunu ihmal etmisiz. Arada sirada
Tarkiye'nin bir déviz sorunu olmadigini ve yakin gelecekte olmayacagini ifade
etmekle yetinmisiz.

Bu hafta iki yeni veri yayinlandi. Devlet istatistik Enstitiisii Agustos ayi dig
ticaretini ve Merkez Bankasi Ocak-Temmuz dénemi édemeler bilangosunu
acikladl. Déviz dengesinde son durumu kisaca gézden gegirmekte yarar
go6rdik.

Deprem Etkisi

Kocaeli depremi dis ticaretimizi fena halde vurmus. Daha énce yayinlanan
Agustos sanayi Uretimi sayilari aslinda bize ipucu vermisti. Agustos’ta sanayi
Uretimi bir dnceki yila kiyasla ylizde 13.2 dismus, imalat sanayinde ise azalma
yuzde 14.4’0 bulmustu.

Ayni egilimi dis ticarette goruyoruz. Adustos ihracat ve ithalat tahminimiz
sirasli ile 2.2 ve 3.6 milyar dolardi. Bunlar 2.2 ve 3.7 olan gecen AJustos
sayilarina yakindi. Gergeklesen ise sadece 1.8 ve 3.1 milyar dolar.

Buna gore, ihracat 400 ve ithalat 500 milyon dolar azalmis. Oranlarsak,
ihracatin mutlak sayisi daha diistik oldugundan, gerileme hizi daha yiksek
cikiyor. ihracat yiizde 18, ithalat ise yiizde 16 diismis. Ama dis ticaret acigi
gecgen yil 1.5 milyar dolar iken iken bu yil 1.3 milyar dolara inmis.

Sasirtici mi? Hayir. Depremden sonraki bir hafta-on giin boyunca,
ekonomik faaliyet neredeyse durmustu. Marmara bdlgesinin dis ticaretteki payi
cok yiksek. Dogallikla ihracat ve ithalat islemleri de ¢ok yavasladi.

Dis ticareti 12 aylk toplamlar halinde de izlemek gerekiyor. Agustos
itibariyle 12 aylik ihracat ve ithalat sirasi ile 25.6 ve 39.6 milyar dolar olmus.
Bunlar bayagi dusuk sayilar.

12 aylik ihracat 1997 Eylul'inden bu yana ilk kez 26 milyar dolarin altina
iniyor. Ithalat ise 1996 Nisan’indan bu yana 40 milyar dolarin tstiinde
seyrediyormus. Kiigiilen Tiirkiye elbette daha az ithalat yapacak.

Cari islemler Dengesi

Simdi de Ocak-Temmuz dénemi cari iglemler dengesine bakalim. Déviz
kazandiran diger faaliyetlerde de 6nemli gerilemeler gériliyor. Bavul ticareti,
turizm ve bilyilk 6lgtide turizm kesimi ile baglantili olan diger déviz gelirleri
dismis.

Ne kadar? Bavul ticaretinde 1.4 milyar dolar azalma var. Dider gelirlerdeki
azalma ise 2.1 milyar dolari buluyor. Buna ihracattaki 0.5 milyar dolarlik dists0
ve isci dovizlerindeki 0.1 milyar dolar artigi ekleyince, toplam déviz gelirlerinde
3.9 milyar dolarlik bir kayip oldugunu anliyoruz.
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Ancak, cari islemler dengesi bozulmuyor. Tam tersine 1.5 milyar dolar
iyilesiyor. 1998’de 1.8 milyar dolar agik verirken, bu yil sadece 0.3 milyar dolar
acik veriyor.

Nasil oluyor? Cok basit. ithalattaki 5.4 milyar dolarlik azalma sayesinde.
Daha az déviz kazaniyoruz. Ama déviz harcamamiz ¢ok dugtyor. Sonugta ddviz
dengemiz duzeliyor.

Bir bagka kaleme “net hata noksan” deniyor. Cari islemler dengesinde
yapilan hesap hatalari orada toplaniyor. Gegen yil “cari denge arti net hata
noksan” toplami 250 milyon dolar fazla vermis. Bu yil fazla 1.5 milyar dolara
yukselmis.

Esas 6nemli olan bu son sayl. Ocak-Temmuz déneminde Tirkiye’nin
harcadigindan 1.5 milyar dolar daha fazla déviz kazandigini ifade ediyor. Buna
250 milyon dolar net yabanci sermaye yatirimini ekleyince, toplam 1.8 milyar
dolara ulasiyor. Yedi ay igin bayagi yuksek bir fazla.

Ozetle, ufukta bir déviz sorunu gézikmiyor. (28 Ekim 1999)

ULUSLARARASI KARSILASTIRMALAR

Cuma gint Cumhuriyetin kurulusunun 76’inci yili kutlandi. Medyada
Tarkiye ekonomisinin bu dénemdeki buyiime performansi incelendi. Ortalikta bir
surld say! ugustu.

Bir ka¢ glin 6nce Diinya Bankasinin Ulkeleri siniflandiran yillik raporu
yayinlanmigti. Milli gelir blyUkIGgu itibariyle nisbeten yukarida, 22’inci sirada
oldugumuz goérildu. Kisi basina gelirde yerimiz cok daha geride, 82’inci
siradayiz.

Dunya Bankasinin son raporu daha elime gegmedi. Ama gegen yil
yayinladigi bende var. Uluslararasi karsilagtirmalar igin ¢ok yararl baska
yayinlar da mevcut.

Bunlardan birini konu ile ilgilenen okuyucularima tavsiye ederim. The
Economist dergisi tarafindan her yil yayinlanan “Pocket World in Figures” adli
kitap bence kiicik bir hazine. icinde ise yarayan ¢ok bilgi var.

Satin Alma Paritesi

Ulkeler arasi karsilastirmalarda ciddi lgme sorunlari ¢ikiyor. iktisatcilarin
bu sorunlari gézmek iin gelistirdikleri araglar var. Onemli bir sorun milli gelirin
Olgtlmesi.

Her tlke milli gelirini kendi parasi ile hesapliyor. Karsilastirma yapmak icin
musterek bir para birimine donistiirmek gerekiyor. Genelde kullanilan yéntem
milli geliri dolar cinsinden ifade etmek.

iyi ama hangi kurla? Bir yéntem, o yilin ortalama dolar kurunu almak.
Ornegin 1998 yili Turkiye GSMH’si 53 katrilyon TL. Ortalama dolar kuru ise 262
bin TL. B&lince 203 milyar dolar buluyoruz. Kisi basina 3.160 dolar ediyor.

Asaf Savas Akat 114 GAZETE YAZILARI - 1999




Fakat, 6zellikle hizmet sektérunde fiyatlar Turkiye’de ABD’nin ¢ok altinda.
O nedenle 3 bin dolar gercekgi bir sayi degil. iktisatgilar bir baska kur daha
hesapliyorlar.

“Satin alma paritesi’ ayni mal ve hizmetlerden olusan bir sepetin Turkiye
ve ABD fiyatini buluyor. Béliince, aslinda bir dolarin Turkiye’de ne kadar satin
alma giicii oldugu saptaniyor.

Bu yoéntemi kullaninca, 1998 yili kisi basina geliri 6.500 dolara ytkseliyor.
Tarkiye’nin siralamadaki yeri de 50’lere geliyor.

Bir kag Ulkeden 6rnek verelim. Yunanistan’in cari kurdan kisi basina geliri
12.000 dolar. Neredeyse Turkiye’nin dort kati. Ama “satin alma paritesi” ile
13.000 dolar. Yani iki kati. Bu daha makul duruyor.

Almanya’nin cari kurdan kisi basina geliri 30 bin dolara yakin. Bizim 9.5
katimiz. Ama “satin alma paritesi” ile 22 bin dolara yani 3.5 katimiza geriliyor. Bu
da makul.

Geng Niifusun Etkisi

Onemli bir sorun daha var. Tirkiye'nin niifus artis hizi gegmiste cok
yuksekti. Yunanistan ve Almanya’nin nifus artisi ise disiiktl. O nedenle bizim
nufusumuzda ¢ocuk ve genglerin agirligi cok yiksek.

Bu farkliligi ortalama aile buyUkluga 6lgtyor. Tarkiye’de ortalama aile
blyuklaga 4.2 kisi. Bu say! Yunanistan’da 2.9’a, Almanya’da 2.3 oluyor.

Demek ki, daha gercekgi bir karsilastirma igin satin alma paritesi ile kisi
basina yerine aile basina gelire bakmaliyiz.

Kisi bagina sayilari ortalama aile buyukligu ile carpiyoruz. Aile basina gelir
Tarkiye’de 27.3 bin dolar, Yunanistan’da 37.7 bin dolar, Aimanya’da ise 48.4
bin dolar ¢ikiyor.

Demek ki, niifus yapisindaki farkin etkisini temizleyince aradaki fark iyice
distyor. Satin alma paritesi ile, aile basina gelir Turkiye'ye kiyasla
Yunanistan’da sadece yiizde 40, Almanya’da ise yilizde 75 daha ylksek ¢ikiyor.

Simdi size bir tavsiye. Kayit disi ekonomiyi kapsamadigi igin Tarkiye milli
gelirinin DIE nin hesapladigindan daha biiyiik oldugunu séyleyenlere inanmayin.

Bir de 6zdeyis: “Yanhs hesap dogru hesaptan déner”. (37 Ekim 1999)

YILDIZ FALI VE iKTiSAT

Benzetme benim degil. Harvard Universitesinin yildizi hizla parlayan bir
iktisatcisi, Robert Kolej mezunu Dani Rodrik’in. Son makalelerinden birinde,
kiresellesmenin uzun dénemli yéninu iktisatcilarin ne kadar tahmin edebildigini
soruyor. Cevabini aynen terciime ediyorum.

“Zaten gelecegi 6ngdérmek yetenegi iktisatcilardan daha az olan
sadece astrologlardir. Dolayisi ile, gelecek hakkinda dogrusu en kiigiik bir
fikrimiz yoktur.”
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Yildiz fali ve iktisat... Ne alakasi var diyeceksiniz. Bizim meslegimiz sosyal
bilimlerin bir alt dali degil mi? Karmasik matematik modeller ve devasa
bilgisayarlar kullanmiyor muyuz?

Her iki sorunun cevabi evet. Ama, bunlar yetmiyor. Birakin sokaktaki
adami, meslek mensuplari bile iktisadin gelecedi 6ngdérmekte basarili olduguna
inanmiyor.

Yil sonu yaklasinca bunlari disinmeden edemiyorum. 2000 yihi
tahminlerini agiklama zamani geliyor. Bir sredir tstlinde ¢alisiyorum. Hep sinirli
olurum. Geceleri rlyama girer. Acaba bir hata yaptim mi?

Jeoloji, Sismografi, vs...

Bu yil bir kiiglk tesellim var. Kamuoyu, doga bilimlerinde bile gelecekle
ilgili tahminlerin pek o kadar kolay olmadigdini birinci elden yasadi.

Deprem sonrasi TV kanallarinda yayinlanan agik oturumlari hatirliyor
musunuz? Yer bilimleri uzmanlari katilyordu. Dért profesér ¢ikiyor. Dérdi de
bagka bir sey soyluyor.

Dért uzman, doért ayri fay, dort ayri teori. Acaba hangisi dogru? Biri simdi
deprem Marmara’da ve yakin zamanda olur diyor. Digeri hayir Saros’da ve bir
slre olmaz diyor.

Biz seyrediyoruz. Ustelik sunu da biliyoruz. 17 Agustos depremini hig biri
tahmin edememis. Yasadigimizi bilemeyenin yasayacagimizi éngérecegine
neden inanalim?

Bu kosullarda astrologlan ciddiye alanlari kinamak mimkin mi? Onlar da
yildiz falina bakip depremin nerede ve ne zaman olacagini séyliyorlar. ikisi de
tahmin. ikisinin de yanhs ¢ikacagi kesin.

Kimin Adami?

Ekonomide igler daha da karisik. Hi¢ kimse yerbilimcilerin fikir ayriliklarina
cikar catigsmasi olarak bakmiyor. Falanin su faydan ¢ikari var, ondan dyle
konusuyor demiyor. Bizim bir de bu derdimiz var.

1994 krizinin tepe noktasini hatirliyorum. Nisan’da dolar 40 bin TL’ye
firlamisti. Bir toplantida yil sonunda 35 bin TL civarinda kalacagini iddia ettim.
Kahve arasinda bir dostum yanima geldi. “Anlagilan senin dolarla ¢ok borcun
var” dedi. Halbuki ben bitliin parami daha Ocak’ta dolara ¢evirmistim.

Gene boyle seyler olacak. Kimi enflasyonu daha ylksek tahmin edecek.
Enflasyon lobisi denilecek. Bagkasi kurun yavaslatiimasini isteyecek. Agik
pozisyonculari savunmakla suglanacak.

Care yok. Batuin bunlari bile bile, tahminlerimizi agiklayacagiz. Bir kismi
tutacak. Bagkalari az sapacak. Bazilari ise tamamen ucguk kalacak. Baska turlt
olmasi mimkin degil.

Gene de hatirlatmakta yarar gérdim. Kur, enflasyon, biyime, faiz, vs.,
iktisatcilarin sizi yaniltmasindan herhalde sikildiniz. Haklisiniz. Bu kez
astrologlari deneyin.

Burasi Turkiye. Ha iktisat, ha yildiz fali. Ayni kapiya ¢ikar...

(7 Kasim 1999)
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ENFLASYON BILMECESI

Tarkiye'de birseyler degisecek mi? Bu soruyu sirekli kendimize ve
birbirimize soruyoruz. Hem dis diinyada, hem de iceride glcli degisim
riizgarlar esiyor. Bunlar bir sonug verecek mi?

Ornegin, AB'ye tam Uyelik siyasi reformlara endekslendi.
Demokratiklesme hizlanacak, temel hak ve 6zgurlikler AB diizeyine getirilecek.
Baskan Clinton da Turkiye'den degisim talep edenlere katildi.

Ya ekonomi? Saniyorum herkes Tlrkiye'nin béylesine yliksek bir
enflasyonla artik devam edemeyecegini kabul ediyor. ilke diizeyinde bir
anlasmazlik yok. Ama somuta ve ayrintilara gelince gene tartisma bagliyor.

Hukumet 2000 igin enflasyon hedefini yilizde 20'lere gekti. Tam sdylemek
istersek, toptan esya endeksinde yil sonu fiyat artig| ylizde 20, tuketicide ise
yuzde 25 alindi.

O giinden bu yana bu hedefin gergekgiligi konusuluyor. Bu isi bilenlerin
baydk b8limu hedeflerin tutmayacagi kanisinda. Daha gercekgi oldugunu
dusundukleri bagka sayilar veriyorlar.

Deniz Gékge ve Mahfi EGilmez'le beraber NTV'de yaptigimiz programda
gecen hafta 2000 yili tahminlerini gézden gegcirdik. Bu iki degerli iktisat¢i gelecek
yil enflasyonunu yiizde 35-40 araliginda beklediklerini ifade ettiler.

Peki ben ne diyorum?

Mimkin mi?

iki ayri soru halinde ele almakta yarar gériiyorum. Birincisi ok basit ama
6nemli. Enflasyonun buglinkii yiizde 60'lar seviyesinden bir yil icinde ylizde
20'lere gerilemesi miimkiin olabilir mi?

Bazi gézlemciler mimkin olmadigini diistintyor. Yani, ne yapilirsa
yapllsin, Tirkiye bir yilda enflasyonu yaridan fazla distremez diyorlar.
Kullandiklari analizde bildigimiz unsurlar var.

Bazilari devalliasyon yavaslayip faizler diistince vatandasin TL'den ¢ikip
ddvize gegecegini dngoruyorlar. Merkez Bankasi rezervleri erimeye baslayinca,
devalliasyonun hizlanacagini, enflasyonun tekrar ylkselecegini séylUyorlar.

Baskalari TL'nin deger kazanmasindan gekiniyor. ithalat artacak, ihracat
artisi yavaslayacak, dis ticaret agigi blylyecek diyorlar. Gene kur yukari dogru
oynara getiriyorlar.

Ben katilmiyorum. Tirkiye déviz sepeti bazinda kur artisini pekala yillik
tempoda ytzde 20'nin altina ¢ekebilir ve orada bir-bir buguk yil tutabilir. Merkez
Bankasinda bunu temin edecek déviz rezervi var.

fyimser senaryo adini vererek bunun hesaplarini yaptim. Ozetle, kurdaki
yillik degisimi ylzde 20'nin altina ¢cekerek hikimetin hedefine ulagsmak, yani yil
sonu enflasyon sayilarini ylizde 20'lere geriletmek yapilabilir duruyor.

Yapilacak mi?
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Buradan ikinci soruya gegiyoruz. Bir seyin mimkun olmasi, onun
yapilacagini géstermez. Sadece yapilabilir oldugunu gésterir. Esas soru soyle:
bu hiikiimet bunu gergeklestirebilir mi?

Hukumet neyi gerceklestirecek? Kamuoyuna ve piyasalara kurdaki
yavaglamanin kalici oldugu konusunda giiven vermeyi. Dolayisi ile IMF ile
beraber tasarlanan programini tavizsiz uygulamayi.

Bence ciddiye alinmasi gereken teredditler burada odaklaniyor. Hig birimiz
"evet, bu hiikiimete gliveniyoruz" diyemiyoruz. Yari yolda havlu atmalarindan,
kivirtmalarindan korkuyoruz.

isin puf noktasi "giiven" sézciigi ile dzetlenebilir. Piyasalar giivenmezse,
program sapacaktir. O takdirde enflasyon da diismeyecektir. Piyasalar hakli
ciktiklar icin programa glven iyice azalacaktir. Béyle devam edecektir.

Bu takdirde ne olur? Buytik bir ihtimalle enflasyon yilizde 35-40 araliginda
kalir. Buna kétumser senaryo diyorum.

Bilmecenin ¢6zimdu icin IMF ile imzalanacak "stand-by anlagsmasinin”
ayrintilarini beklemek zorundayiz. Simdilik senaryo yazarak ginlerimizi
gegciriyoruz. (11 Kasim 1999)

2000’DE BUYUME VE DIS AGIK

Persembe gint 2000 yili i¢in enflasyon ve kur tahminlerini ele aldik. IMF
ile imzalanacak "stand-by anlagmasinin" ayrintilarini hala bilmiyoruz. O nedenle
iki senaryo yazdik. lyimser olanda enflasyon yiizde 20'lere diisiyor.
Koétimserde ise ylizde 30'larda kaliyor. Arada 10 puan fark var.

Buglin 2000'de enflasyonun seyrinin reel ekonomiyi nasil etkiledigine
bakacagiz. Ozetle, enflasyon yiikseldikge biiylimenin yavaglayacagini
duslniyoruz. Dolayisi ile milli gelir daha az artinca dis dengedeki agik da daha
kuguk cikacak.

Ancak, bu hesaplara girmeden 1999 sayilarini verelim. Eylul'de 1999 icin
GSYiH'nin yiizde 3.2 kiiglilecegini yazmig, hatta bu bile iyimserdir demistik.
Korktugumuz oluyor.

Simdi 1999 yili kigtimesini ylizde 4.2 tahmin ediyoruz. Bu sayi son elli
yilin ikinci en kétl biyime performansidir. Rekor hala 1994'deki yizde - 5.7'de.
Ancak, GSMH acisindan bu yilin 1994'Un eksi 6.1'ini yakalamasi ihtimali de
mevcut.

Kugulmenin nedenleri arasinda dig talepteki ciddi gerilemeyi hatirlatalim.
Biri Rusya ekonomisindeki krizin etkisi. Digeri Ocalan'in yakalanmasi sonrasinda
turizm gelirlerindeki disis.

Déviz gelirlerinin azalmasina ragmen bu yil car igslemler dengesinde acik
goziikmiiyor. CUnki ekonomi kigulince ithalatimiz azaldi. Neticede déviz acigi
olusmadi.

Varsayimlar
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Buyume hizini hesaplarken dig talebin nasil seyredecegini dogru tahmin
etmek buyuk 6nem tasiyor. O konuda 2000 yili i¢in genelde iyimseriz. Yani hem
Rusya'ya ihracat ve bavul ticaretinde artis 6ngdériyoruz. Hem de turizm
gelirlerinin tekrar 1998 diizeyini yakalayacagini.

ikisinin toplami takriben 5 milyar dolar ek dis talep ediyor. Bunun 3 milyar
dolari turizm gelirlerindeki artis. 1 milyar dolari Rusya'ya bavul ticareti dahil ek
ihracat. 1 milyar dolari ise AB ve diger Ulkelere yapilan ihracattaki artis.

Bunun bir de igerideki harcamalara etkisi var. igeride vatandaslarimizin
geliri artinca, onlar da daha fazla harcama yapacaklar. Buna iktisatta "g¢arpan
katsayisi" deniyor. Turkiye icin ortalama 2 hesapliyoruz.

Yani dig talepteki artisin milli gelire katkisi 10 milyar dolara ulagiyor. Milli
gelirimiz 200 milyar dolar civarinda. Buradan dis talebin 2000 yilinda ekonomiyi
yuizde 5 buyttecegini anliyoruz.

Benzer bir hesabi depremle ilgili olarak yapabiliriz. Deprem bu yil
buyumeden 1 puan gétirdi. Ama 2000'de tersine 1 puan ekleyecegi kabul
ediliyor. ikisini toplayinca, yiizde 6'ya ulasiyoruz.

Bunun anlami ne? Eger iceride politika hatasi yapilmazsa, 2000 yilinda
Tuarkiye'nin ylizde 6 blyidme hizini tutturmasi son derece makul duruyor. Ama
politika hatasi yapilirsa bu sayinin altinda kalinacaktir.

Sonuglar

lyimser senaryoda enflasyon yiizde 20'lere diigilyordu. Buna tekabiil eden
biyime hizini ylzde 6.3 buluyoruz. Hilkiimetin hedefi olan yiizde 5.5'dan daha
iyi. Ancak, hikiimet 1999'da sadece yiizde 2 kiiglilme varsayiyor. Fark orada.

Ya dis denge? lyimser senaryoda 2000 yil cari islemler dengesi acigini 3
milyar dolar 6ngériyoruz. IMF'den alinan kredinin daha blyik oldugunu
hatirlayin.

Kétumser senaryoda enflasyon yizde 30'larda kaliyordu. Béyle olursa
blyldme hizi ylizde 4.5'a geriliyor. Neden? Cinkl enflasyon diigmeyince
nominal kamu acgigi biytyor. Bu da risk priminin yani reel faizlerin dismesini
engelliyor. Yiiksek faiz de ekonomideki canlanmayi kisitlyor.

Kétumser senaryonun cari islemler dengesi 1.8 milyar dolar agik veriyor.
BlUyume yavaslayinca, dis agik da kugulUyor.

Bdylece iki senaryoyu bitiriyoruz. Yil sonunda bunlardan birini tercih etmek
zorunda kalacag@iz. Bakalim hangisini... (14 Kasim 1999)

BiLiMiN GUCU

On giin énce "Yildiz Fali ve Iktisat" baglkll yazimda tahmin yapmanin
zorluklarini anlatmigtim. O arada yer bilimlerinden drnek vermistim. Cunkd 17
Adustos'tan sonra 6gretim Gyelerinin deprem konusunda anlagsamadiklarini
kamuoyu birinci elden izlemigti.
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Diizce felaketinden sonra ayni sireg tekrarlandi. Marmara bdlgesinde
olabilecek bir depremin tarihi ve glici hakkinda ¢ok farkl teoriler duyduk. Degisik
ihtimaller anlatildi.

Vatandaslarimiz bu durumu anlamakta zorlandilar. Gazete késelerinde
"bunlarin hangisi dogru séyluyor" tartigsmalari bagladi. Hatta, olay blyidi ve
hiikiimete kadar yansidi.

Herkes gibi ben de sasirdim. Ama ¢ok farkl bir nedenle. Yer bilimlerinde
uzmanlasmis akademik Gnvan sahibi kisilerin farkl hipotez ve teorilerden
hareketle farkli sonuglara ulagsmalari bana ¢ok dogal geliyordu.

Beni hayrete dusiren, kamuoyunun bunu bilmemesi oldu. Belli ki
insanimizin kafasindaki bilim kavrami ile benimki ayni degildi. Bilim, bilim adami,
o6gretim Uyesi gibi s6zcukleri farkli anlamlarda kullaniyorduk.

Bir Ani

12 Eylal déneminden bir gercek hikayeyi hatirladim. Cunta Universitelerde
reform yapmaya karar vermisti. Meshur YOK kanunu hazirlaniyordu. Bazi
Universite hocalari ile de konusuyorlardi.

Bir dostum anlatti. Kendisi Ankara'da sehircilik profesoéru idi. Neyse,
dénemin guclu pasalarindan biri kendisini gagirtiyor. Konu Ankara'nin kentsel
gelisme planinin hazirlanmasi.

Sohbet sirasinda iiniversite reformuna giriliyor. Pasa Universitelerde
blyik sorunlar oldugunu séyltiyor. Hemen ilgili dosyayi getirtiyor ve bir 6rnek
veriyor.

"Biz inceledik. Tiirkiye'de bes iiniversitede sehircilik kiirsiisii var.
Ama her birinde baska bir program uygulaniyor. Olur mu béyle sey?
Sehirciligin bir tane dogrusu vardir. Hepsinin onu okutmasini
saglayacagiz" diyor.

Belli ki 12 Eylul pasasi yalniz degil. Turkiye'de kamuoyu da onun gibi
dasindyor. Bilimin birbiri ile rekabet halinde farkl teori ve hipotezlerden
olustugunu kabul edemiyor.

Ozgiirliik, Gokseslilik ve Bilim

Neden béyle? Cunki bize bilim "mutlak dogrular” seklinde tanitildi. Bir
srd hurafe "bilimsel" etiketi ile pazarlandi. Cogu sagduyumuzla gelisiyordu. Ama
bilimsel diye ideolojik fetvalari kabul etmemiz istendi.

Gergek tam tersinedir. Bilimsel distincenin en bliyik diigmani "mutlak
dogru" kavramidir. Bilim adamlari bugiin dogdru kabul edilen hipotezlerin yarin
yanlishdinin kanitlanmasi ihtimalinin yuksek oldugunu bilirler.

Tersi olsa, bilim ilerlemezdi. Bilimsel gelisme eski mutlak dogrularin
Ustline yeni mutlak dogrularin kesfedilmesi ile olmaz. Yeni teoriler eskilerin ya
yanlig yada eksik oldugunu kanitladiklari icin taraftar toplar.

Bu hep bdyle idi. Hep bdyle kalacaktir. En olgun gibi duran teoriler bile
surekli birileri tarafindan sorgulanacaktir. Yetersizlikleri bulunacaktir. Bazilari
toptan terkedilecekdir.
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Bilimin 6ztinde 6zgiirliik ve ¢cokseslilik vardir. Bilimsel gelismeyi mimkun
kilan bunlardir. Ozgirlik ve ¢okseslilik bilimsel faaliyetin bir zafiyeti degildir. Tam
tersine, esas glcudur.

Aynen toplumda ve toplumsal gelismede oldugu gibi... (78 Kasim 1999)

AGIT SONRASI SOHBETI

Bu hafta "kiiresel kéy" istanbul'a geldi. Avrupa Givenlik ve isbirligi
Teskilatinin toplantisi sayesinde uluslararasi buttiinlesmenin ulastigi boyutu
birinci elden izleme firsatini bulduk.

Toplumun bir kesiti icin internet, giimruk birligi, vs. kiiresellesmenin diger
g0stergeleri belki glincel yasamdan uzakti. Bagkan Clinton'u deprem
bélgesinde kucaginda bir gocukla seyretmek aniden mesafeyi yakinlastirdi.

Toplantinin Turkiye icin bir ok anlama yararli oldugunu disindyorum.
Soguk savas sonrasi diinyanin nereye dogru yol aldigini kavramakta
zorlaniyorduk. O oranda kendi yerimizi de saptamakta sikinti cekiyorduk.

Dogallikla bir toplanti butiin sorunlari ¢6zemez. Ama katedilen mesafeyi de
kiicimsememek gerekiyor.

Askeri ittifak

Bu siitunda daha 6nce bir kag kere igledigimiz bir temaya geri ddSnmek
istiyoruz. Soguk savas déneminde Turkiye'nin Bati ile iliskisine damgasini vuran
NATQO'dur. Yani, Sovyet kominizmine kargi ABD'nin liderliginde kurulan askeri
ittifaktir.

Tarkiye 1951'de NATO'ya Uye olarak ittifaka katildi. Daha o tarihte
Tarkiye'nin ekonomik, siyasi, toplumsal gelisme diizeyinin diger tyelerden ¢ok
farkh oldugu biliniyordu.

Ama bunun énemi yoktu. Miihim olan, Sovyetler Birligine ve komiinizme
karsi olmakti. Bu kosulu tatmin ettigi stirece Turkiye diger konularda 6zgird.
Onlar da, biz de bunun béyle oldugunu biliyorduk.

Benim neslim hatirlar. 27 Mayis darbesinde radyodan hemen "NATO'ya,
CENTO'ya bagliyiz” diye diinyaya ilan edilmisti. Darbeciler neden buna gerek
duydular? Aksi halde Amerikanin darbeyi engelleyecegdinden korkuyorlardi.

Darbeciler 1961'de Ug¢ siyasetciyi idam ettiler. Basbakan Menderes,
Digisleri Bakani Zorlu ve Maliye Bakani Polatkan asildi. Demokrat Partinin 6nde
gelenlerine agir hapis cezalari verildi.

Diger NATO uyesi mittefiklerimiz segimle gelmis siyasetgilerin darbeciler
tarafindan idam edilmesinden hic memnun olmadilar. Ama Trkiye'ye bir
yaptirim da uygulamadilar. Oyunun kurallar éyle konmustu.

Turkiye sadece bir askeri miittefikti. Bat'nin parcasi degildi. ittifak iligkisi
Bati ile ayni degerleri paylagsmayi gerektirmiyordu. Bati ile ayni diigmani
paylasmak yetiyordu.

Ortak Degerler
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2000 yihna ¢ok farkli bir tabloda giriyoruz. Soguk savas bitti. Sovyetler
Birligi ¢6zuldi. Komuanizm tarih sahnesinden ¢ekildi. ABD'nin de eskisi gibi askeri
muttefiklere ihtiyaci kalmadi.

Ama Turkiye'nin askeri 6nemi azalirken bir bagka konuda degeri cok
yukseldi. Balkanlar, Orta Dogu, Kafkaslar ve Orta Asya ile yakin baglari vardi.
Bu bélgelerde demokrasinin gelismesinde anahtar rol Ustlenebilirdi.

Ancak, bunu gerceklestirebilmesi icin kendisinin demokrasi ile ydnetilen
bir Glke olmasi gerekiyor. Ekonomisini istikrara kavusturmasi, enflasyon
belasindan kurtulmasi gerekiyor.

Ozetle, Bati ile ayni ortak degerler zemininde bulusan bir Turkiye
gerekiyor. Béylece Turkiye stati degistiriyor. Bati sisteminin eski muttefiki, simdi
ortagi olacak. Demokrasiyi, piyasa ekonomisini, hukukun tstinlagand, temiz
devleti, vs. Bati istedidi igin degil, kendi degerleri oldugdu i¢in savunacak.

AGIT'i ve Clinton'un ziyaretini bu sekilde degerlendiriyoruz. Batinin ortagi
olmaya davet edildik. Clinton bunu yapabilecegimize bizi ikna etmeye ¢alisti.
Simdi sira bizde. Tarkiye'nin bu buytuk dénisimi gergeklestirebilecegine
inaniyorum. (21 Kasim 1999)

YENi DONEM BASLIYOR

Sali gecesi yapilan basin toplantisini televizyonda canli izledik. Kiirsiide
Merkez Bankasi Baskani Gazi Ergel, IMF Tirkiye masasi sefi Hazine Carlo
Coterelli ve Hazine Mustesari Selguk Demiral vard.

Ozetle, IMF'ye hitaben yazilacak "niyet mektubunun” hazir oldugunu ilan
ettiler. Son glinlerde piyasalarda dolasan "anlasmazlik varmis" rivayeti boylece
yalanlandi.

Bu asamadan sonra bir sirpriz ihtimali yok. IMF yUritme kurulunun Noel
oncesi yapacagi toplantida Turkiye ile imzalanacak "stand-by" anlagmasi
onaylanir. Yeni yila éyle gireriz.

Kamuoyu bu igin ciddiyetine ne kadar inaniyor? Galiba ¢ok inanmiyor.
Hakli olabilir. Gegmiste kag¢ defa yari yolda vazgegmistik. O nedenle "bu sefer
de yiiritemezler" diye disinenlerin sayisi yuksek.

Biz daha iyimseriz. Saf yada iyiniyetli oldugumuzdan degil. Ecevit
hikidmetinin IMF destekli bir enflasyonla miicadele programi uygulamaktan
baska ¢6ziimii yok.

Bu sutunda daha énce yazdik. Birbuguk yildir Trkiye ekonomisi blyUk bir
agcmazin iginde. Milli gelir ve Uretim azaliyor. Ama enflasyon ve faizler digmuyor.
Biraz zorla da olsa, hilkimet de sonunda bu aci gergegi 6grendi.

Nasil Alisacagiz?

Yeni dénemin en blylk yeniligi diigiik enflasyon olacak. Buna hazirlikli
degiliz. Saka gibi ama gergek. 25 yildir Turkiye yiiksek enflasyonla yasiyor. 35
yasinin altindaki nesiller diisiik enflasyon nedir bilmiyor.
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Aydan aya, haftadan haftaya, az¢ok buttin mallarin fiyatlarinin yikselmesi
bize dogal geliyor. Ayni sekilde, ddviz kurlarinin da giinden giine degismesini
bekliyoruz.

Sadece tuketici agisindan bakmayalim. Hepimiz ayni zamanda ureticiyiz
de. Ucretliler yilda iki defa zam almaya aligkin. Firmalar maliyetleri yiikselince
Urettikleri mal ve hizmetin fiyatini arttirmaya aliskin.

Tasarrufgu icin de benzer sorunlar var. Simdiye kadar parasini dévize
yatirinca kendisini glivende hissediyordu. Ay basinda maasini alan hemen déviz
bifesine gidiyordu.

Bir kesim ise yiiksek faizlerden yararlaniyordu. Nisbeten kiglk tasarruf
miktari ile hi¢ de fena sayillmayacak ek gelir elde ediyordu.

Enflasyon diisiince ne olacak? Eski aligkanlhklarimizdan hemen
vazgegebilecek miyiz? Yiksek Ucret zamlari talep edecek miyiz? Her firsatta
drettigimizin fiyatini arttirma gelenegini surdirecek miyiz? Gene déviz bufeleri
6nlinde kuyruklar olusturacak miyiz?

Dereyi Gérmeden

Okuyucularim "hoca, agir ol, daha dereyi gérmeden pacalari sivama"
diyecekler. Hem dogru, hem de yanlis. Dogru, ¢inki enflasyonun tek haneli
sayllara gerilemesi en az iki yil alacak. Yanlig, ¢iinkl yilbasindan sonra
enflasyonun distsu hizlanacak.

Zaman dediginiz gok ¢abuk gecer. G6z agip kapayincaya kadar kendimizi
2001 yilinda buluruz. Bizim de gérevimiz sizleri uzun dénemde olacaklar
hakkinda énceden uyarmak.

Yavas yavas disik enflasyon fikrine kendimizi alistirirsak iyi olur. Yildiz
falindan o c¢ikiyor. Hayirli olsun... (25 Kasim 1999)

VERGI DEPREMI

Bugunleri bir ay 6énceden 6ngérmustz. 24 Ekim 1999 tarihli yazimin bashgi
"Kemer Sirma Ustiine". Son paragraflarindan bir alinti yapacagim.

"2000°de milli gelir biiyliyecek. Ama milli gelirdeki artis toplumda
kalmayacak. Biiyiik béliimii vergi halinde devlete gidecek. Boylece
hazineden geginenler gene kemerleri sikmadan durumu idare edecekler.
Ciinkii toplumun kemerini sikacaklar...

Devletin kemerini sikmaya hig niyeti yok. IMF “kemerini sik” deyince
ustiine alinmiyor. Hemen déniiyor ve toplumun kemerini sikmaya basliyor.
Isin 6zeti boyle". Aynen dedigimiz gibi oldu. Hikimet enflasyonla
miicadele ederken bile kamu harcamalarini kismaya razi olmadi. Geriye kalan
tek yol, vergileri arttirmakti. iste arttirdilar.

Hukukun Ustiinligi
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Gelen vergilere pek ¢ok agidan itiraz etmek mimkindir. En temel itirazi
yukarida belirttik. Dogru yaklasim yeni vergi salacak yerde kamu harcamalarini
kismak olacakti. Maalesef olmadi.

Ancak, teknik diizeyde yeni vergi yasasinda karsi oldugumuz hususlar var.
Bunlardan birinin altini ¢izmek istiyoruz. Cinki ¢ok 6nemli bir ilkeyi derinden
yaraliyor.

Hukukun evrensel kurallarindan biri, yasanin gegmise yonelik
uygulanamayacagidir. Bir érnek verelim. Yeni bir yasa ile bir eylemin sug haline
doénustiraldaguni kabul edelim.

Yasa ¢ikmadan dnce o eylemi yapanlar mahkemeye verilebilir mi? Hayir,
verilemez. Neden? Clnkl o zaman o eylem sug degildi. Ancak kanun ¢iktiktan
sonra yapmayi surdurdikleri takdirde suclanabilirler. Ve ceza alirlar.

Bu ilke vergi yasalarina da uygulanmak zorundadir. 1998 yilinda bir gelir
elde etmissiniz. Gegerli vergi oranlarina gére tahakkuk eden verginizi
6demigsiniz. Aradan neredeyse bir yil gegmis.

Aniden hikumet yeni bir kanun cikartiyor. 1998 yilinda kazandidin gelirden
ylzde 5 ek vergi 6deyeceksin diyor. Yada 1999 yilinda 6dedigin emlak vergisini
bir defa daha 6deyeceksin diyor.

Benim hig bir teredditim yok. Hukukun tstinligu ilkesi ile bu yaklagim
celisir. Yeni vergi yasasi acgik¢ca hukukun Ustinligunt zedeliyor. Yanlis yapiliyor.
En temel hukuk ilkelerinin Meclis tarafindan ¢ignendigi bir Glkede hukukun
Ustlinliglinden nasil s6z edebiliriz?

“Hakega Vergi?!”

Hukuk digi uygulamanin iyice belirginlik kazandigi érnek, devlet tahvilleri
ve hazine bonolari faizlerine getirilen ek vergidir.

Bunlari alip satarken herkes hesabini gegerli vergi oranlarina gére yapmis.
Sonra bir sabah vergi oranlarinin arttigini 8greniyorlar. Béyle bir vergi gelecegini
bilseler, ona gére davranacaklardi. Ama bilmiyorlardi.

Neticede vergi raslantisal sekilde birilerinin Ustliinde kalacak. Vergiden
birka¢ gtin 6nce devlet kagidi alanlar ¢cok zarar edecek. Satanlar hi¢ zarar
etmeyecekler. Milli piyango gibi bir sey...

Bagbakan Ecevit bu vergiyi "rantiye kesimini hakc¢a vergilendirdik" diye
sundu. Ne hakki? Ne hukuku?

Hemen sormak istiyorum. Vergi kacirmayi zorlastiran "nereden buldun"
maddesini bu hiikiimet kaldirmadi mi? Ug ay énce vergi kagirani koruyan bir
hikimet hangi yiizle "hakga vergiden" s6z ediyor?

Ecevit'in "hakga" anlayisini bu sekilde 6grenmis olduk. Vergi kagirani
miikafatlandirip, tasarrufunu devlete borg verenleri cezalandirmakmis.

Bence dogrusu tam tersidir. "Nereden buldun" maddesi kalmali, ama faize
bu vergi gelmemeli idi. Hak ve hukuku savunanlar mutlaka vergi kagagi ile
micadele ederler. Vergi kagirmayi kolaylastiranlarin agzina "hakg¢a" sézctugu
yakismiyor. (28 Kasim 1999)

Asaf Savas Akat 124 GAZETE YAZILARI - 1999




MADALYONUN OBUR YUzU

Pazar giinkll yazimizda yeni vergi yasasinin sorunlarini anlattik. Ecevit
hikimetini agir sekilde elestirdik. Kisaca tekrar hatirlatalim.

Birincisi, butce dengesini kamu harcamalarini denetim altina alarak
saglanmasini tercih ederiz dedik. Hikiimetin kendi israfini vatandasin kemerini
sikarak telafi etmesine karsi giktik.

ikincisi, gegcmise yonelik vergilere itiraz ettik. Deprem yada enflasyonla
miicadele gibi 6zel durumlarda bile "hukukun tstiinligi" ilkesinden
vazgegilmesini zararli gérdigimizi séyledik.

Uclinciist devlet kagitlari faizlerinden alinan ek verginin uzun dénemde
zararli olabilecegini belirttik. Ug ay 6nce "nereden buldun" maddesini kaldiran bir
hikimetin "rantiye" edebiyatini ciddiye alamayiz dedik.

Ancak, vergi yasasinin olumlu yanlari oldugunu da kabul etmek
zorundayiz. Bugiin onlara bakmak istiyoruz.

Biitce Acgigi

Birka¢ giindir internette yodun bir trafik var. Beklenecegi gibi, yeni vergi
yasasil finans piyasalarini yakindan izleyen iktisatgilar arasinda géris
farkhiligina yol acti. Zaten bizim meslekte fikir ayriligi boldur. iktisatgi fikralarini
hatirlayin.

Bir bélumu tumu ile karsi gikiyor. Yukarida acgikladigimiz nedenleri sayiyor.
Yeni vergi yasasinin buyik bir hata oldugunu disunlyor. Bunun sonunda
hukumete guvenin azalacagini ve énimuzdeki dénemde faizlerin ylkselecegini
soyluyor.

Digerleri destekliyor. iki husus éne cikiyor. Birini tahmin etmek ¢ok zor
degil. Yeni vergiler 2000 yili batcesindeki gelir kalemini gergekgi hale getirdi.
Halbuki daha 6nce butge gelirlerinin hedeflenenin altinda kalacagdi dugincesi
iktisatgilar arasinda hakimdi.

Butce hedefini enflasyonla miicadele programinin en édnemli ayagini kabul
edenler vergiden memnun. Bitge tutacak. Boylece faiz ve enflasyon Ustiinden
6nemli bir baski kalkacak.

Buna "pragmatik yaklagim" diyebiliriz. ilkeler ve hukuk énemlidir. Ama
sonu¢ daha 6énemlidir. Madem ki butge acigini kugultiyor, yeni vergiler ekonomi
icin yararl olmustur.

Bankalar

ikinci argiman dogrudan bankalarla ilgili. isin bu noktaya gelmesinin
nedenini bankalarda buluyorlar. Anlatilanlar hakikaten ilging. Teknik ayrintilarina
girmeden kisaca 6zetleyelim.

HukUmet bankalara daha 6nce ek bir vergi yuku getirmisti. Buna "279uncu
madde" deniyor. Gegici vergi 6demelerinde tahakkuk etmis fakat 6denmemis
faizlerin gelir yazilmasindan kaynaklaniyor.
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Hazine 2000 yilinda bu maddeden 2.5-3 milyar dolar vergi bekliyordu.
Fakat bankalarin buna bir ¢6zim buldugu sdyleniyor. Vergi yasasindaki
bosluklardan yararlanmislar. Neticede vergiden kurtulmay! becermisler.

Ayni pragmatik tavri bu soruna uygulayabiliriz. Bankalar daha énce konan
vergiden kaginca, hikimet kagamayacaklari bir vergi getiriyor. "Kendi diisen
aglamaz" denebilir.

Elbette ortada bir sorun kaliyor. Bazi bankalar "279uncu maddeden”
kaynaklanan vergiyi de 6deyeceklerdi. Simdi iki defa vergilenecekler. Onlarin
sucgu ne? Burasi Turkiye, olur bdyle seyler. Atas6zi "kurunun yaninda yas da
yanar" demiyor mu? (2 Aralik 1999)

TASARRUFGUYA TAVSIYELER

Ayin ilk Pazar giini ekonomiye tasarrufgu agisindan bakiyoruz. Eski
yazilari gézden gegirince, maalesef gegen ay atladigimizi gérdim.
Okuyucularimdan 6zur dilerim.

Tasarrufgu agisindan ilging bir ddnem yasiyoruz. Bir kere daha 6grendik ki,
kimse onu sevmiyor. Bagbakan Ecevit “rantiye” diyor. Onun gibi disliinen
baskalari da var. Medyadakiler her firsatta hucum ediyorlar.

iktisatcl gozu ile ne dendigini anlamak adeta imkansiz. Tasarrufunuzu
birilerine TL cinsinden borg¢ olarak veriyorsunuz. Yani, devallasyon, vergi, vs.
risk aliyorsunuz. Faiz geliri elde ediyorsunuz.

Rant bunun neresinde? Neden kiziyorlar? Anlayan beri gelsin. Acaba
“parani ya ye, ya yurt digina gétiir, TL’ye yatirrm yapma” mi demek istiyorlar.
Gegmiste tasarrufgunun borg verdigi paralar olmasaydi memur maaslari nasil
O6denecekti?

Aldirmayin. Bunlar da geger. Siz dogru bildiginizi yapmaya devam edin.

Devaliiasyon Var mi?

Su siralarda devaliiasyon rivayetleri gene artti. Mantigini tam anlamig
degilim. Saniyorum soyle yiriyor.

“Stand-by anlagsmasi” imzalandiktan sonra, devallasyon yavaslayacakmis.
Ama Merkez Bankasi bundan memnun degilmis. O nedenle énceden ylksek bir
devalliasyon yapacakmis.

Bu analiz kesinlikle yanhstir. Turkiye’'nin déviz sikintisi hi¢ yoktur. Agustos
itibariyle 6demeler bilangosu yayinlandi. Cari islemler dengesinde fazla var. Yil
sonunu da kicik bir fazla ile bitirecegiz.

Ayrica, IMF resmi raporlarinda TL igin diigiik degerli diyor. Benim
hesaplarimda ayni yénde. Yani Tirkiye'nin hi¢ bir sekilde devaliiasyona ihtiyaci
yok. Ve olmayacak. Garanti veriyorum.

Dolarin degeri farkli bir konu. Dolar euroya karsi deger kazaniyor. Yil
basinda 1 euro = 1.18 dolar olan ¢apraz kur, simdi bire bir oldu. Dolar euroya
kars! ylizde 16 deder kazandi. Turkiye’de dolarin iyi getirmesinin ardinda bu
olay yatiyor.
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Ancak, cok dikkatli olmak gerekiyor. Uluslararasi piyasalari tahmin etmek
imkansizdir. Bir kag ay icinde dolar tekrar eski degerine geri donebilir.
Amatdrlerin dolar-euro kuru Ustline spekiilasyondan para kazanmalari ihtimali
cok disuktir.

Faizler Diisecek

Demek ki, tasarruflarin tereddiitsiiz TL’de kalmasini éneriyoruz. Hig risk
almak istemeyenler Washington’dan haber beklesinler. IMF ile anlasma
kesinlesince, dévizlerini bozdurup TL'ye gegebilirler.

Daha 6nce de yazdim. Ben en azindan iki buguk yildir portféyimde déviz
tutmuyorum. Dikkatimi farkli TL araglarina ve 6zellikle vadeye veriyorum.

Faiz cephesinde tasarrufcu icin kétli haberler var. Faizler diisecek. iki
anlama diusecek. Enflasyonla beraber nominal faizler diisecek. Fiyat istikrari ise
reel faizleri indirecek.

Eger bir yol kazasi olmaz, IMF ile anlagilan “dezenflasyon programi” basari
ile uygulanirsa, 6nimuzdeki G¢ yil boyunca nominal ve reel faizler sirekli
dusecek. Dolayisi ile, bu dénemde risk alip mimkin en uzun vadeye en erken
girenler karli ¢gikacaklar.

Uzun dénemli yatirnmcilar igin borsanin cazibesi de artacaktir. Borsada
sahsen oynamaktan ¢ekinenlere daha dnce de A tipi fonlari 6nermistim. Son
aylarda ¢ok yiksek randiman verdiler.

Sonug: TL’ye devam. Vade uzatmaktan korkmayalim. Uzun dénemli
yatirimci i¢in borsa yada A fonlar ilging olacaklar. Faizlerin disecegine kendimizi
ahgtiralim. (5 Aralik 1999)

KUGULMENIN NERESINDEYiz?

Para dergisinin 12 Eylul 1999 tarihli "Blyiik Resesyon Ustiine" adli
yazimda c¢eyrek bazinda buylime tahminlerimi vermistim. Temmuz-Eylul
déneminde GSMH'nin yiizde 6 kiicllecedini 6ngérdim. O siralar "abarttin hoca"
diyenler oldu.

Gegen hafta sayilar yayinlandi. Bir pargacik iyimser kalmisim. Kigilme
ylizde 6.6 ¢ikti. Baskalarina kiyasla yanilgi payimin ¢ok disik olmasi beni
sevindirdi.

GSYIiH agisindan bakinca, Turkiye ekonomisi tam bir yildir kiigiliiyor.
Cunkd, yurt ici hasilada ilk daralma 1998'in son ¢eyreginde belirmisti. 1999'un ilk
ceyreginde daralma derinlesti.

ikinci geyrekte ekonomi biraz toparlanir gibi durdu. Cinki 1998'in ayni
déneminde zaten biiyime yavaslamisti. ilgili kamuoyunu uyardik. Bu konuda
erken sevinmenin yanlis olacagini séyledik.

Nitekim, depremden bir ay dnce, Temmuz'da sanayi Uretimi tekrar
gerilemeye basladi. Ustiine de deprem geldi. 1999 yazini rekor sayilabilecek bir
kugulme ile bitirdik.

Dis Alem Gelirleri
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Bir baska ¢zellige dikkat cekmek istiyorum. 1994 sonrasinda Turkiye'nin
milli geliri yurt i¢i hasilasindan daha hizl biylyordu. Bunun arkasinda dig alem
gelirlerindeki blylk artis yatiyordu.

1998'de de dyle oldu. Hatta, 1999'un Ocak-Mart déneminde bile dis
diinyanin blytumeye pozitif etkisi vardi. Yurt ici hasila yuzde 8.9 kigulurken, milli
hasila ylizde 8.6 azaldi.

Nisan'dan bu yana bu egilim tersine déndi. Ayrintilara girince sunu
goériyoruz. Dig dinyaya faktér 6demeleri artmaya devam ediyor. Ama faktor
gelirlerinde ciddi bir dusts mevcut.

Gene son geyrede bakalim. GSYiH'da kiiciiime 5.6 olmus. GSMH'da ise,
yukarida belirttigimiz gibi bir puan daha yiiksek. ikinci ceyrekte de birbuguk puan
aleyhte fark vardi.

Nasil tefsir edecegiz? Turizm gelirlerinin bir b8lumunin vergi kagirmak igin
Ulkeye baska adlarla getirildigini zaten biliyorduk. Son sayilar da bunu
dogruluyor. Bu yil turizm gerileyince, dis alem gelirleri de dusuyor.

Bundan Sonrasi

icinde bulundugumuz geyrek icin tahminleri yeniden gézden gegirmek
ihtiyacini duyuyoruz. Eylul basindaki tahminde Ekim-Aralik dénemi igin yuzde 3
blylime 6ngdérmustik. Bu sayi simdi yliksek kaldi.

Neden? Bir ¢cok sebep var. Biri yeni vergi yasasi. Tiketim
harcamalarindaki artisi kisitlayacagini séyleyebiliriz. ikincisi, yeni kur politikasini
devreye sokmakta ge¢ kalindi. Olumlu etkisi 2000 yilina sarkti.

Bu durumda 1999'un son geyregi icin iyimser bir senaryo yazamiyoruz.
Yurt ici hasila belki gecen yilin diizeyini yakalayabilir. BlyUk bir ihtimalle altinda
kalacaktir. Milli hasila mutlaka daha disuk ¢ikacaktir.

Velhasil, dérdiincii ¢ceyrekte de Turkiye ekonomisi kiigtilecektir. Bu bir
rekordur. 1994'de bile kiigilme sadece bir yilla sinirli kalmisti. Bu kez 15 ayi
garantiledigimizi séyleyebiliriz.

Demek ki canlama bekleyenler icin 1999'da umut gézikmuyor. Peki,
2000'de ekonomi tekrar buyumeye baslayacak mi1? Ayrintilara girmeden bu
soruya evet diyoruz. Ayrintilari bir bagka yazimiza birakiyoruz.

(9 Aralik 1999)

TURKIYE’Yi DEGISTIREN 24 SAAT

Uc ay 6nceden uyarmaya baglamistik. Bazi Ulkelerde bazen tarih hizlanir
demistik. Sovyetler Birliginin ani ve beklenmedik sekilde ¢ozilmesini
hatirlatmigtik. ispanya’nin 10 yil iginde Franko diktatérliigiinden modern bir
demokrasiye gecisini 6rnek vermistik.

Gunkd Tarkiye'nin siyasi ve ekonomik gelismesinde yeni bir agamaya
geldigini disunayorduk. Fiili gecisin nasil ve ne zaman somutlagacagini tam
bilmiyorduk. Sadece yakin bir tarihnte mutlaka birgeylerin degisecegine
inaniyorduk.
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Ne kadar ilging. Hepsi 24 saate sigiverdi. Elbette ortalikta bir stirli isaret
vardi. Uzun dénemli trendler kendilerini bir stredir agiga ¢ikartmaya
baslamislardi. Helsinki’'den olumlu karar bekleniyordu. Galatasaray’in Bologna'yi
eleme sansi yuksekti. Hikimet enflasyonla micadele konusunda énemli adimlar
atiyordu.

Ancak, gene de igimizde korku vardi. Ya Galatasaray elenirse? Ya AB son
anda vazgecerse? Ya Merkez Bankasi son adimi atmaya ¢ekinirse? Dogrusu,
Persembe sabahi uyandigimizda, siradan bir giin bekliyorduk.

Halbuki gercekten olagandisi bir giin yasadik. Gazi Ergel’in
aciklamalarinin sokunu atlatmadan Galatasaray’in galibiyeti geldi. 24 saat
dolmadan AB tarihi kararini ilan etti.

Elveda Enflasyon

En buyuk surpriz Ergel’in basin toplantisi idi. Yeni vergi yasasindan sonra
Merkez Bankasinin kur ve para politikasina acgiklik getirmesini bekliyorduk.
Enflasyonla miicadele programinin basariya ulagsmasi biyik élgtide kur
politikasina bagl idi.

Ancak bu kadar ¢abuk ve bdylesine kapsamli olacagini sanmiyorduk.
Birincisi, ayrintilarin IMF ile “stand-by anlagsmasinin” imzalanmasindan sonra
aciklanacagini dusuntyorduk.

ikincisi, Merkez Bankasinin kur politikasinda kendisini yiizde 100
baglamayacagini, bazi konulari muglak birakabilecegini éngériyorduk.
Ornegin, sepet devaliiasyonu Mart sonu itibariyle ti¢ aylik agiklayacagini tanmin
ediyorduk.

Cok farkli bir manzara ile karsilastik. Merkez Bankasi TL'nin degerini
gunlik olarak bir yil igin ilan etti. Bu kurlardan kendisine gelen tim ddvizi satin
almayi, isteyene istedigi kadar déviz satmayi taahh(t etti.

Bdylece Turkiye ekonomisinin en buyik belirsizligini ortadan kaldirdi. Artik
hepimiz ddvizin bir yil sonraki TL karsiligini biliyoruz. Hesaplarimizi ona gére
yapacagiz. Kur riski bitti.

Programin basarili olacagdi konusunda en kig¢uk bir teredditim yoktur.
2000’de hukumetin ylizde 20’lerdeki enflasyon hedefleri tutacaktir. Enflasyonun
tek haneli sayilara 2002’den bile 6nce inmesi ihtimalini yuksek gériyoruz.

Evet. ister inanin, ister inanmayn. Tirkiye'nin yiiksek enflasyon macerasi
bitmistir. Ayrintilari daha sonra ele alacagiz.

Merhaba Avrupa

Turklerin Avrupa macerasi 1300’lerde, atalarimizin Gelibolu’ya ¢ikmasi ile
baslamisti. Neredeyse yedi yiizyil oluyor. lyi glinlerimiz, kéti giinlerimiz oldu.
Ordularimiz Viyana kapllarina kadar gitti. istanbul bile isgal edildi.

ikinci diinya savasi sonrasinda Avrupa ile NATO askeri ittifakinda bulustuk.
Diger Avrupa kurumlarina katildik. Ama Avrupa’da baslayan biiyiik demokratik
birlesmenin iginde yer almadik.

Asaf Savas Akat 129 GAZETE YAZILARI - 1999

Neden? Avrupalilarin da, bizim de teredditlerimiz oldugu igin. Son
dénemde, iki taraf da tavrini degistirdi. Biz Avrupayi gergekten istemeye
basladik. Avrupa da bizi. Neticede buraya geldik.

Helsinki’de ortaya ¢ikan irade, Turkiye igin 1923’de Cumhuriyetin ilani
kadar énemli bir karardir. Her iki taraf icin en dogru karardir. Hayirli olmasini
temenni ediyoruz. (12 Aralik 1999)

KUR POLITIKASI VE PARA KURULU

Bu sutunu devamli izleyenler benim uzun stredir "para kurulunu"”
savundugumu biliyorlar. Neden? CUnk{ Tarkiye'nin yiiksek enflasyon sorununa
en akilli ¢6ziim oradan gegiyordu.

Maalesef, bu konuda kamuoyunu etkilemekte basarili olamadik.
Burokrasinin kargl cikmasini normal kargiliyorum. Diger iktisatcilarin ve
isaleminin neden desteklemedigini ise anlamig degilim.

Ankara'dan gelen havadisler IMF'nin de ¢ok israr ettigine isaret ediyor.
Dezenflasyon programina "para kurulunu" eklemeye calismiglar. Ama kabul
ettiremigler.

Peki sonuca bakalim. Varilan yer para kurulundan ¢ok farkli mi? Bu soruya
evet demek mimkin degildir. Neticede 2001 yili Haziran sonuna kadar
uygulanacak olan politika ayni esaslar Ustline insa edilmigtir.

Merkez Bankasi Bagkani agikladi. Oniimiizdeki 18 ay boyunca, sadece
doviz karsihgi para basacagiz dedi. Déviz karsiligi piyasaya ¢ikan parayi
cekmek icin ayrica islem yapilmayacagini 6zellikle ekledi. Yani déviz girisi ile
faizler digsecek.

Tersi durumda da ayni mekanizma isleyecek. Doviz talebi artarsa
piyasadan TL c¢ekilecek. Merkez Bankasi likidite yetersizligini telafi etmek igin
piyasaya TL vermeyecek. Yani ddviz ¢ikisi ile faizler ylikselecek.

Toparlayalim. Ddviz kuru dnceden ilan edilmis. Para arzi dogrudan déviz
rezervlerine bagli. Adina ne dersek diyelim. Uygulanan politika para kurulu ile
Ozdestir.

Sonug¢ Olumludur

Kur politikasini destekledigimizi ilk ginden acikladik. Hatta, bir adim daha
ileri gidelim. Aylardir Merkez Bankasindan bunu talep ediyorduk. D&viz kurlari
Onceden belirlenmeden enflasyonla miicadelede basarili olunamayacagini
soyluyorduk.

Birinci hafta sonunda sonuglarin gok olumlu oldugu gériltyor. Déviz
kurundaki belirsizlik ortadan kalkinca, faizler hizla gerilemeye basladi. Bu ¢ok
normaldir.

Yiksek faizin nedeni nedir? Tarkiye'de tasarruflarin yetersiz olmasi mi?
Elbette hayir. Faizler kurdaki belirsizlik yliziinden yiksekti. Bir haftada
tasarruflarimiz ¢ok arttigi icin mi faizler diisti? Yoksa kurdaki belirsizlik ortadan
kalktigi icin mi? Elbette ikincisi.

Asaf Savas Akat 130 GAZETE YAZILARI - 1999




Bu durumda, para kurulu tartigsmasini stirdirmek istemiyorum. Bence hem
daha iyi olurdu. Hem de daha 6nce yapabilirdik. Bir yil dnce para kuruluna
gecmis olsak 1999'da ekonomi bu kadar kiigiimezdi. Bos yere sikinti
cekmezdik.

Olan oldu. Gegmise fazla takilmanin bir anlami yok. Gelecege bakmak
gerekiyor. Agiklanan kur ve para politikalari enflasyonu distrmek igin yeterlidir.
Sagdan soldan gelen mahgup muhalefete pek aldirmayin. Enflasyon
cephesinde haberler iyidir. (16 Aralik 1999)

PRATIK HESAPLAR

2000 yih igin gtin giin kurlarin agiklanmasindan bu yana bir hafta gecti.
Bdyle bir duruma hig alisik degiliz. Vatandaslarin bunun ne anlama geldigi
konusunda tereddiitleri oldugunu izliyorum.

Halbuki hayatimiz ¢ok kolaylasti. Eskiden bir cok hesabi yapmakta
zorlanirdik. Neden? CunkU gelecekteki gelirimizi ve harcamalarimizi
somutlastirmak adeta olanaksizdi.

Enflasyon ve devaliliasyon belirsizdi. Bir takim varsayimlara dayanmak
zorunda kalirdik. Onlarin gtvenilir olmadigini da bilirdik. EI yordami ile isleri
goéturmeye caligirdik.

Buguin ¢ok farkh bir durumdayiz. Merkez Bankasi dévizin bir yillik degerini
verdi. Enflasyonun da kurdaki degismeye ¢ok yakin seyredecegini sdyleyebiliriz.
Yani, akilci hesap yapmanin butiin kosullari mevcut.

Taksitle Aliimlar

Bir 6rnek dusunelim. Taksitle dayanikli tiketim mali alacaksiniz. Otomobil,
beyaz esya, vs. Satici size hem pesin fiyatini hem de taksit toplamini veriyor.
Taksitle almanin reel yiuikiinii nasil hesaplayacaksiniz?

isiniz ok kolaylasti. Merkez Bankasinin agikladidi tabloda taksit 5deme
gunlerindeki déviz kuru mevcut. Taksitlerinizi o kura béliince dolarla ne kadar
6deyeceginiz ortaya ¢lkacak.

Sonra pesin fiyatini o giiniin kurundan dolara gevireceksiniz. iki sayi
arasindaki fark, taksitle almanin size yukledidi reel maliyettir. Sayinin
blyukligine gére deder mi, degmez mi karar vereceksiniz.

Kurlari nasil bulursunuz? Internet kullanan okuyucularim
www.ibun.edu.tr/akat web sayfamda diger bélimune bakabilir. Merkez
Bankasinin ginluk kurlarini oraya koyduk. Ancak, bir konuda dikkat etmek
gerekiyor.

Merkez Bankasi "1 dolar arti 0.77 euro" ddviz sepetinin degerini agikladi.
Ondan dolar yada mark kuruna gegmek icin ek hesap gerekiyor. Cunkd,
euro/dolar paritesi degistikce, fiili dolar ve mark kuru da degisecek.

Euro/dolar ¢apraz kuru bir stredir euro=1.02 diizeyinde seyrediyor.
2000'de dolarin bir miktar deger kaybetmesi bekleniyor. 2000 sonu i¢in tahminler
euro=1.15 dolar civarinda.

Asaf Savas Akat 131 GAZETE YAZILARI - 1999

Internetteki dosyada benim nisbeten makul ¢apraz kur varsayimlarina gére
hesapladigim gunlik dolar ve mark sayilarini da bulabilirsiniz.

Faiz Dusiisi

Tuketicinin dikkat etmesi gereken bir baska nokta daha var. Bir hafta iginde
TL faizlerinde blyik disis yasandi. Fakat bu sire¢ devam edecek. Faizler daha
da asagilara inecek.

Tarkiye'de faizler aylik belirleniyor. Aylik faizde kigik indirimler yillikda
blyik farklar yaratiyor. Bazi érnekler verelim.

Aylik yizde 6 faizin mirekkep yilhdi yizde 100 eder. 2000'de devalliasyon
yizde 20 olduguna goére, dolar faizi ylizde 67'ye gelir. Aylik ylizde 5'e inince,
yillik yiizde 80'e, dolar faizi ise ylizde 50'ye geriler.

Aylk yuzde 4 igin yillid1 yizde 60, dolar faizini yizde 33 hesapliyoruz. Aylik
3.5'da ise yillik ylzde 41'e, dolar faizi ylizde 26'ye iniyor. Yarim puanin kazanci
dolarla yuizde 7 oluyor.

Esit taksitli bir yil vade ile pesin fiyati 10.6 milyar TL yada 20 bin dolar olan
bir otomobil alindigini disinelim. Yizde 4'le 6denecek faiz takriben 3.300
dolardir. Yiizde 3.5'a ise 2.600 dolar.

Eger faizin iki hafta sonra yarim puan disecegini bekliyorsaniz, 700 dolar
kariniz olacaktir. Hesaplariniza isin bu boyutunu da eklemeyi unutmayin. Ancak,
otomobil 6rnedinde bir baska boyut daha var. Yilbasinda vergiler artacak. Onu
da kontrol etmek gerekiyor. Belki de vergiden kar, faiz maliyetinin Ustlinde
olabilir.

iste boyle. Yavas yavas hepimizin diigen enflasyon ve faizlere ayak
uydurmamiz gerekecek. Kolay gelsin. (19 Aralik 1999)

BANKACILIKTA REFORM iSARETLERI

Rivayeti bir stiredir piyasalarda dolasiyordu. Kendi hesabima, depremden
devaluasyona, ¢ikan rivayetlerin coguna pek inanmam. Ancak, bu dumanin
altinda bir ates yandigini da biliyordum.

IMF bankacilik sisteminde reform yapilmasina biiyiikk 6nem veriyor.
Bunun pek ¢ok nedeni var. Ornegin, Asya krizinde bankalarin iyi
denetlenmemesi gok 6nemli bir faktérdd.

Bankacilik sektdrindeki sorunlar gelismis Ulkeleri de etkileyebiliyor.
Japonya'nin 1990'larda yasadidi buyuk krizin geri planinda da finans sisteminin
zafiyetleri yatiyordu.

"Siitten agz1 yanan yogurdu iifleyerek yermis". IMF bu deneyimlerden
ders aldi. Enflasyon duserken ekonominin bir kazaya ugramamasi igin hikimete
bankacilik sistemine ¢eki diizen vermesi igin bastirdi. Bizce iyi de etti.

Tasarrufguyu Etkilemiyor
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Ayrintilari haber sutunlarinda bulabilirsiniz. Bu sabah yayinlanan bir
hikimet kararnamesi ile bes banka fiilen devletlestirildi. Bitin hisseleri
sahiplerinden alindi. Kamuya gegti.

Zaten bu amagla bir sistem kurulmustu. Daha énce Turkbank,
BankEkspres ve interbank'a ayni sekilde kamu el koymustu. Mekanizma
vatandasin bankalardaki mevduatini garantileyen kurum aracihigi ile isliyor.

Bastan bir hususu 6zellikle belirtmek istiyoruz. Bu bankalarda mevduati
olan tasarrufcu bu islemden hig etkilenmeyecektir. iki nedenle.

Birincisi, tim bankalardaki tim mevduat sigorta kapsami igindedir.
ikincisi, bu bes banka faaliyetlerini tatil etmiyor. Calismalarini siirdiriiyor.
Sadece miulkiyetleri 6zel kisilerden kamuya gecti. O kadar.

Arada sirada dyle rivayetler de ¢ikiyor. Falan bankada sorun varmis,
tasarrufgu sikintiya dusecekmis diye. Bunlara kesinlikle inanmayin. Tekrar
altini giziyorum. Tum bankalar sigorta kapsami igindedir. Béyle bir sey yoktur.

Yapilan operasyon uzun dénemde tasarrufcuyu korumayi
amaclamaktadir. Hazine bu bankalarin bir takim sorunlari oldugunu gérmastar.
Sahiplerinden ilave sermaye koymalarini istemistir. Yapamayacaklarini
anlayinca, mali yapilarini gliglendirmek icin Mevduat Tasarruf Fonuna almistir.

Programin Bir Pargasi

Bir bagka kararla iki kamu bankasina kisitlamalar getirildi. Ziraat Bankasi
ve Halk Bankasi hiikiimet talimati ile digtk faizli krediler veriyorlardi. IMF buna
¢ok karsi ¢ikiyordu. Simdi bu kredilerin hacmi sinirlandiriidi.

Ayni zamanda, ucuz kredinin yol actigl zararin butceden 6denmesi
saglama baglandi. Teorik olarak bu zorunluluk hep vardi. Ama fiilen ya
uygulanmiyor, yada ¢ok ge¢ 6deme yapiliyordu. Artik zamaninda édenecek.
Yani bitcede gérilecek.

Bu tedbirler enflasyonla miicadele programinin bir pargasidir. Biz gok
olumlu karsiliyoruz. Hikiimetin bu kez enflasyonla gergekten miicadele etmekte
kararli oldugunu bir kere daha gériyoruz.

Bankaclilik sistemi tUstiinde kamu denetiminin artmasinin pek ¢ok yarari
olacaktir. ki temel mekanizma devreye girecekiir.

Biri Turkiye'nin uluslararasi finans piyasalarindaki kredi notudur. Bu
gelisme kredi notunun yukseltiimesine mutlaka olumlu katki yapacaktir.
Hazine'nin yurt disindan ucuz borglanmasi kolaylasacaktir.

Digeri TL'ye giiveni pekistirmesidir. Program hedeflerine ulagiimasi
acisindan vatandasin TL'ye glivenmesi hayatidir. Hikimetin enflasyonla
miicadele etme konusunda ne kadar ciddi oldugunu gésteren her tedbir ve karar
TL'ye gluveni arttiracaktir.

2000'e birkag glin kala Turkiye'de iyi gelismelerin birbirini izlemesi bizi

umutlandiriyor. Ecevit hikimetini cesur ve basarili uygulamalari igin kutluyoruz.

(23 Aralik 1999)
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“NIYET MEKTUBU” AGIKLANDI

Yilin son iki yazisinda bazi geleneklerimiz vardi. Once bir sonraki yilin
diinya ekonomisine bakardik. Sonra ¢ikan yilin genel bir degerlendirmesini
yapardik. Yeni yilin ilk yazisinda ise Tirkiye ekonomisi igin tahminlerimizi
verirdik.

Tarkiye’de Aralik ayinin ekonomi trafigi cok hizli gelisti. Birbiri ardindan
fevkalade 6nemli kararlar geldi. Mecburen bir degisiklik yapiyoruz. Olagan
konularimizi daha sonraya birakiyoruz.

IMF direktdrler kurulu Turkiye’'nin 9 Aralik 1999'da yolladigi “Niyet
Mektubunu” bu hafta onayladi. Béylece alti aydir nice spekilasyonlara konu
olan “Standby Anlasmasi” yurirluge girdi.

Sagolsun internet. Hemen Merkez Bankasinin web sitesine girdik. Niyet
mektubunu ingilizce ve turkce kendi bilgisayarimiza ¢ektik. Heyecanla okuduk.

Ayrintilar gazetelerde yayinlandi. Onemi nedeni ile ekonomi bélimi ile
sinirh kalmadi. Birinci sayfaya kadar ¢ikti. Sanirim hepiniz izlediniz.

Yeni Bir Sayfa

Genel kanimizi basgtan séyleyelim. Bu anlagma ile birlikte Turkiye
ekonomisi yeni bir déneme girmektedir. Bununla ilgili isaretler zaten bir stredir
geliyordu. Ancak, kamuyunda hala tereddtler vardi.

Niyet mektubunun ayrintilari en karamsarlari bile saniyorum etkiledi.
Programin teknik olarak dért dértliik oldugu iyice ortaya ¢ikti. 2000 yili
hedeflerinin gergeklesmesi beklentisini arttirdi.

Mektupta bilmedigimiz ne var? Aslinda pek bir sey yok. Getirilen énlemlerin
timd kamuoyunda uzun siiredir tartisiliyor. Bu sitiinda hepsine gegmiste su
yada bu sekilde degdindik.

Turkiye ekonomisinin sorunu ¢éziimlerin bilinmemesi degildi. Siyasetgiler,
bilrokrasi, iktisatgilar, hatta siradan vatandas, herkes sorunlari ve ¢éztimlerini
azc¢ok biliyordu.

Ama bilmek yetmez. Eyleme ge¢gmek bambaska bir istir. O asamada
aniden kivirtmalar basliyordu. Herkes yapilmasi gerekenlerin bazilarina itiraz
ediyordu. Neticede hi¢ bir sey yapmadan bekliyorduk.

Tarkiye garip bir Ulke. Bekledik, bekledik, sonra hepsini birden yapmaya
karar verdik. IMF ile de anlasarak kendimizi iyice bagladik.

IMF Tedbirli

Tarkiye’nin gegmisten cok sabikasi var. Anlagsmay!i yapiyor. Fakat yari
yolda vazgeciyor. Daha ilginci, hemen vazgectim de demiyor. Yaptiklarini su
yada bu sekilde IMF’den saklamaya calisiyor.

Ama adamlar artik deneyimli. Gerekli tedbirleri bastan aliyorlar. Ornegin
bizde bltgenin fazla anlami olmadigini biliyorlar. Ctinkd hikimetler bitge
disinda bir siiri harcama yapma olanagina sahipler.
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Dolayisi ile anlasma kamu dengesini ¢cok ayrintili sekilde tarif ediyor.
Konsolide biitgeye dért 6nemli fonu, sekiz KiT’l, issizlik sigortasi fonunu, sosyal
guvenlik kurumlarini ekliyor. Buttin bunlarin toplam acigina kisitlama getiriyor.

Fakat orada da durmuyor. “1 Kasim 1999’dan sonra kurulan tiim yeni
kamu kurum ve fonlarinin” aciklarinin da eklenecegini 6zellikle belirtiyor.
Neden? Bizimkiler anlagsmanin getirdidi harcama kisittamalarindan kurtulmak igin
yeni kurumlar kurup harcamalari oraya aktarmasindan diye.

Sizin anlayacaginiz IMF bu kez isi saglam kaziga baglamis. Hikimetin ve
birokrasinin tim muhtemel cinliklerine kargi bastan tedbir almis. Butin bunlar
enflasyonla mucadele programinin basarili olmasi ihtimalini ylkseltiyor.

Anlagsmanin ekonomide ¢ok olumlu sonuglari olacagina kesinlikle
inaniyoruz. Hayirh olsun. (26 Aralik 1999)

1999'UN GARIP BILANGOSU

Yilin son yazisinda genel bir degerlendirme yapiyoruz. Dogrusu bu kez
isimiz kolay degil. 1999 garip bir yil oldu. Herhalde son yirmi yilin en geligkilerle
dolu yilini bitiriyoruz desem sasirmazsiniz.

Cunkd, bir agidan 1999'de Turkiye en kétii yillarindan birini yasadi. 17
Agustos deprem felaketi sarilmasi olanaksiz yaralar birakti. 15 bin vatandasimizi
kaybettik. YUzbinler evsiz, igsiz kaldilar.

Turkiye ekonomisi ciddi sekilde kuguldd. Son t¢ ayin milli gelir sayilari
daha yayinlanmadi. Ama genel egilimi biliyoruz. 1999'da GSYiH ve GSMH'nin
sirasl ile ylizde 4.5 ve 5.7 geriledigini hesapliyoruz.

Bunlar ¢cok blyuk bir krizin géstergeleri. Daha da ilginci, 1999'da ne déviz
bitti, ne de déviz kurunda bliylk dalgalanmalar oldu. Devaliiasyon hizlanmadi.
Ekonomi dévizde bir sorun olmamasina ragmen boyle derin bir kriz yasadi.

Daha acik sdyleyelim. Tirkiye 1999'da fakirlesti. Uretim azald\. ithalatimiz
1996 yilindakinin bile altina distd. Inanilmaz ama gergek. 1996'da 42.5 milyar
dolar ithalat yapmigiz. 1999'da ise sadece 39.4 milyar dolar.

Buna karsilik kamu agigi rekor Ustline rekor kirdl. Sadece bitce agiginin
24 milyar dolari bulmasi bekleniyor. Dolayisi ile devletin borcu hizla tirmandi. i¢
bor¢ 50 milyar dolara yukseldi.

Bundan kétisl ne olabilirdi? Tahayyil etmek ¢ok zor. Neticede, 1994'de
yasanan krizin bile bu yilin yaninda ¢ocuk oyuncagi gibi kaldigini séyleyebiliriz.

“Dandik Para” Krizi

1999 yilinda Turkiye ekonomisi TL para olma 6zelligini kaybettigi icin
bdylesine kétl bir performans sergiledi. Gerisi hikayedir. "Dandik para" ile bu
kadar gidiliyor.

Yil icinde gesitli degerlendirmeler yaptik. Rusya krizi ekonomiyi olumsuz
etkiledi. Ocalan davasi turizme biiyik darbe vurdu. Deprem de bir seyler
goéturdd. Ancak hepsini toplayinca buldugumuz biyime hizi yiizde 0 ile - 1
arasinda oluguyor.
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Gerisi TL'ye kimsenin glivenmemesinden kaynaklaniyor. TL'ye glvenin
olmayisi, toplam talepteki bliyik dismeye ragmen faizlerin ve devalliasyonun
ylksek seyretmesine yol acti. Neticede ekonomi ylzde - 5.7 kii¢lldQ.

Kabahati disarida arayip bos yere kendimizi avutmayalim. Krizin misebbibi
Turkiye'dedir. Yuksek enflasyonun yillar yili TL'yi dandik para haline getirmesini
sessizce kabullenen herkes bu sonuga katki yapti.

Reform Yih

Bir de madalyonun 6bir yuzi var. 18 Nisan segimleri blylk bir strprizle
sonuglandi. Beklenmedik bir hiikiimet kuruldu. Ama Ecevit hikkiimeti Glkenin
ihtiyaci olan reformlari birbiri ardindan devreye sokmaya basladi.

IMF destegi ile uygulamaya giren "enflasyonla miicadele programi” son
yirmi yihn en 6nemli reformudur. Ginku TL'yi dandik para olmaktan kurturacak
slreci baslatti. Enflasyon distukge, Tirkiye ekonomisinin sorunlari da
hafifleyecektir.

isin ilginci, Ecevit hikimeti ekonomi digi alanlarda da ¢ok énemli adimlar
atti. Helsinki zirvesinde Turkiye'nin AB'ye adayliginin kabuli tarihi bir olaydir.
Ayni sekilde, Ocalan'in yakalanmasi ve Kiirt sorununun bariggi ¢éziimii yolunda
atilan adimlar Turkiye'nin éniini agmaktadir.

Gergekten garip bir yil gegirdik. En blytk deprem felaketini ve ekonomik
krizi yasadik. Ama yili yakin tarihin en olumlu gelismeleri ve en ciddi reform
arayis! icinde bitiriyoruz.

Cok kéti bir yilin ardindan, Tirkiye yeni binyila umutla giriyor. Sorunlarin
¢6ziimi yolunda ¢ok kisa sire iginde buytk adimlar atacagimiza ve basarili
olacagimiza kesinlikle inaniyorum.

Okuyucularima yeni binyilda mutluluk ve basarilar diliyorum.

(30 Aralik 1999)
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